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RESUMEN EJECUTIVO

La Mutualidad de Previsién Social de la Policia (en adelante, la Mutualidad o MUPOL) es una
instituciéon privada sin animo de lucro que ejerce una modalidad aseguradora de caracter
voluntario, complementario al sistema de Seguridad Social obligatorio, mediante
aportaciones de los socios mutualistas, ejerciendo su actividad en todo el territorio espafiol.

La Mutualidad esta inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Aseguradoras de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante, DGSFP) del Ministerio de
Asuntos Econdmicos y Transformacién Digital con la clave P-3151 y como compafiia de
seguros esta obligada a cumplir con la normativa espafiola y europea relacionada con el
marco regulatorio conocido como Solvencia Il.

Como parte fundamental de la informacion requerida a efectos de supervision, Solvencia |l
exige a las empresas de seguros la publicacion, con caracter anual, de un Informe sobre su
Situacion Financiera y de Solvencia (en adelante, ISFS) donde se explique la actividad y
resultados obtenidos; el sistema de gobernanza establecido; los principios de valoracién de
activos y pasivos aplicados a efectos de Solvencia Il; los riesgos asumidos y los sistemas de
gestiéon y control de riesgos establecidos; y la estructura, calidad e importe de sus fondos
propios y la gestién del capital.

Actividad y
Resultados

Gestion del Sistemna de
Capital Gobierno

ISFS

Valoracion a .
efectos de E?:;l g:
Solvencia g
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Las principales conclusiones del ISFS de la Mutualidad, que se desarrollan a continuacion,
son las siguientes:

- El Consejo de Gobierno, como 6rgano maximo, representa, gobierna, gestiona y
administra la Mutualidad siendo el ultimo responsable del cumplimiento de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relacionadas con Solvencia Il.

- La Mutualidad dispone de un Cédigo de Buen Gobierno que garantiza una gestion
sana y prudente de su actividad. El sistema de gobierno estda adecuado a la
naturaleza, volumen y complejidad de las operaciones realizadas, de los riesgos
asumidos y de los recursos humanos y tecnoldgicos disponibles.

- La Mutualidad cuenta con las cuatro funciones clave que establece Solvencia Il
funcién de gestion de riesgos, funcion de la verificacién del cumplimiento normativo,
funcion de auditoria interna y funcién actuarial. Estas funciones estan
adecuadamente enmarcadas en su estructura de gobernanza, son independientes,
estan coordinadas entre si y reportan sus conclusiones y recomendaciones al
Consejo de Gobierno.

Funcion de
Gestion de
Riesgos

Funcion de

bofif e Funciones Funcién

Interna Clave Actuarial

Funcién de
Cumnpli-
miento

- La Mutualidad cuenta con todas las politicas escritas que exige Solvencia Il y han
sido aprobadas por el Consejo de Gobierno. Estas politicas estan adecuadamente
actualizadas.

- La Mutualidad dispone de un sistema eficaz de gestidén de riesgos integrado en la

estructura organizativa y en el proceso de toma de decisiones. La Mutualidad esta
expuesta a riesgo de suscripcion, riesgo de mercado, riesgo de incumplimiento de la
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contraparte, riesgo de liquidez, riesgo de concentracién y riesgos operacionales. El
sistema de gestion de riesgos comprende las estrategias, los procesos y los
procedimientos de informacién necesarios para identificarlos, medirlos, vigilarlos,
gestionarlos y reportarlos adecuadamente.

La Mutualidad ha analizado y cuantificado los riesgos identificados a los que esta
expuesta y los ha sometido a una gama suficientemente amplia de pruebas de
tensién para establecer una base adecuada para la evaluacion de las necesidades
globales de solvencia.

El nivel de riesgo asumido por la Mutualidad es coherente con sus actividades, sus
productos, sus operaciones, su estructura de capital y las personas y los medios para
identificarlos, medirlos y controlarlos. El nivel de riesgo asumido es coherente
también con la tolerancia y el apetito al riesgo aceptado por el Consejo de Gobierno'y
los objetivos estratégicos de la Mutualidad.

De acuerdo con la legislacién de Solvencia I, la Mutualidad present6é a la DGSFP a
mediados del ejercicio 2022 un Informe de Evaluacién Interna de Riesgos y Solvencia
(EIRS). En este informe se puso de manifiesto que el perfil de riesgo de la Mutualidad
no se aparta de forma significativa de las hipotesis en que se basa el calculo del
capital de solvencia obligatorio de Solvencia Il. Para ello realizé una estimacion
cuantitativa de riesgos que pudieran quedar fuera de la féormula estandar de
Solvencia Il y que eventualmente afectasen a la Mutualidad.

Con el fin de atender a los nuevos requerimientos normativos, la entidad ha
considerado en su Gobernanza el riesgo de sostenibilidad, ademas esta
implementando indicadores para medir este riesgo en su cartera de inversion y
estudiando su impacto dentro del proceso de suscripcion de la Mutualidad.

De acuerdo con las exigencias de Solvencia Il la valoracién de los activos se ha
realizado a precios razonables y la valoracién de los pasivos actuariales se ha
realizado por su mejor estimacion.

Las principales diferencias entre la valoracion de los activos en Solvencia Il respecto
a los estados financieros son las siguientes:

Activo Valor Contable Valor SlI Diferencia ‘
Deuda Publica 31.469 30.619 -850
Deuda de Empresas 51.909 52.916 1007
Activos Financieros Estructurados 1.316 1.812 496
Titulizacién de Activos 3.138 3.145 7
Total 87.832 88.492 660

(Importes en miles de euros)

Valor Contable Valor SlI Diferencia

Bienes Inmuebles 41.545 55.180 13.635

(Importes en miles de euros)

Las principales diferencias entre las provisiones técnicas en Solvencia Il respecto a
los estados financieros son las siguientes:
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Provisiones técnicas

Tipo de Prestacion Mejor Estimacion (estados financieros) Diferencias
Jubilacion Activos 135.385 136.789 -1.404
Jubilacién Pasivos Capitalizacion 24.215 24.631 -416
Jubilacion Pasivos Reparto 2.415 1.742 673
Prestaciones 1.077 1.077 0

TOTAL 163.092 164.239 -1.147

(Importes en miles de euros)

- La Mutualidad ha utilizado el ajuste por volatilidad para el calculo de la mejor
estimacion de sus pasivos actuariales.

- La Mutualidad tiene definido en sus Estatutos la posibilidad de realizar derramas
pasivas que acuerden los érganos sociales (art.19.1)

- La totalidad de los fondos propios basicos de la Mutualidad son de primer nivel, es
decir, con una alta disponibilidad para la absorcion de pérdidas de forma
permanente. Su valoracién a 31/12/2022 es de 25.433 miles de euros, divididos en
Fondo Mutual (600 mil euros), y Reserva de Conciliacion (24.833 miles de euros),
como se recoge en los anexos del ISFS y en el QRT anual. Dicho importe total es el
excedente de los activos respecto de los pasivos del balance econdémico.

- La Mutualidad dispone en 2022 de 3.726 miles de euros, en concepto de fondos
propios complementarios, que son catalogados de segundo nivel, es decir,
admisibles totalmente para cubrir CSO, de acuerdo con la autorizacion del organismo
supervisor (DGSFP). En el afio 2021 se renové dicha autorizacion.

- El importe admisible de los fondos propios a efectos del capital de Solvencia
Obligatorio en 2022 asciende a 29.159 miles de euros, es decir, la totalidad de los
fondos propios basicos de primer nivel mas los fondos propios complementarios de
segundo nivel.

- Para el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio, la Mutualidad utiliza los
parametros del Régimen General de Solvencia Il. El Capital de Solvencia Obligatorio
Basico es de 25.924 miles de euros.

- EICSO Operacional a 31 de diciembre de 2022 es de 734 mil euros.

- EI CSO a 31 de diciembre de 2022 de la Mutualidad es de 15.240 miles de euros, una
vez descontadas las capacidades de absorcion de pérdidas de los impuestos
diferidos y aplicada la reduccién por ser mutua de prevision social que no opere por
ramos por no haber obtenido autorizaciéon para ampliacion de prestaciones en los
términos del articulo 45 de la Ley 20/2015, de 14 de julio. El ratio entre fondos
propios admisibles y CSO en 2022 es de 1,913 (con FFPP complementarios)

- ElI CMO de la Mutualidad en 2022 es de 3.810 miles de euros. El ratio del CMO es de
6,675. A efectos de cumplimiento de este ratio no se han considerado el empleo de
los fondos propios complementarios de segundo nivel con el limite del 20% del CMO
de acuerdo al articulo 82.2.b) del Reglamento Delegado 2015/35 CE.
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En el siguiente cuadro se muestran los importes de los fondos propios, CSO y CMO:

FFPP Basicos | Ao 2022
Fondo Mutual 600
Reserva de Conciliacion 24.833
FFPP Basicos (nivel 1) 25.433
FFPP Complementarios (nivel 2) 3.726
FFPP Admisibles CSO 29.159
FFPP Admisibles CMO 25.433

(Importes en miles de euros)

CSO Mercado 25.283
CSO Contraparte 1.311
CSO Vida 1.015
CSO Basico 25.924

CSO Operacional 734
Ajuste Impuestos -6.338
(0250 15.240

(03[0} 3.810

Ratio cobertura CSO 1,913
Ratio cobertura CMO 6,675

(Importes en miles de euros)

La Entidad cumple con todos los requisitos de solvencia establecidos en el ambito
regulatorio, donde destaca:

DIRECTIVA 2009/138/CE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO de 25 de
noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de
reaseguro y su ejercicio (Directiva Solvencia Il).

REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2015/35 DE LA COMISION de 10 de octubre de 2014
(Actos Delegados) y posteriores modificaciones.

Las Directrices de EIOPA para la fase definitiva de Solvencia Il. Estas directrices son
emitidas por la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) y que
son de aplicacion desde el 1 de enero de 2016.

Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR, que recoge el marco juridico espafiol de
Solvencia ll).

Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacién, supervision y solvencia de

las entidades aseguradoras y reaseguradoras (ROSSEAR, que recoge el marco juridico
espafol de solvencia).
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‘ A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

| A.1. ACTIVIDAD

A. Razon Social y Forma Juridica

Razén Social ) ]
Razén social: MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DE LA POLICIA (en adelante, la
Mutualidad).

Forma Juridica
CIF: V28809226. Clave DGSFP: P3151.
Domicilio Social: Ferrocarril, 18, Madrid.

B. Autoridad de Supervision

La autoridad de supervision es la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones de
Espaiia (en adelante, DGSFP).

C. Auditor externo

El auditor externo es GESCONTROL AUDITORES, S.A. (ROAC S0781) con domicilio en Calle
Cincel 6, Oficinas 7-8 Rivas-Vaciamadrid (Madrid) 28522.

D. Tenedores de participaciones cualificadas de la empresa

La Mutualidad se rige por el Principio de Igualdad, que viene regulado por el articulo 16 de
sus Estatutos y por tanto todos los mutualistas tienen los mismos derechos y obligaciones.

E. Grupo de Empresas
La Mutualidad no es parte de un grupo de empresas.
F. Lineas de negocio significativas y areas geograficas significativas

El ambito de actuacién de la Mutualidad se extiende a todo el territorio del Estado Espafiol.
La Mutualidad desarrolla su actividad de forma directa a través de su departamento
comercial y de marketing, sin operar a través de sucursales ni mediadores.

La Mutualidad no esta autorizada a operar por ramos, siendo su finalidad otorgar proteccion
a sus mutualistas y beneficiarios contra contingencias de caracter fortuito y previsible; a tal
efecto, la Mutualidad otorga las prestaciones de fallecimiento, invalidez permanente
absoluta y jubilacién a través de su Plan ahorro-vida..

La mutualidad ha realizado un trabajo de divulgacién de imagen de marca para dar a
conocer los valores de la empresa, ha mejorado las relaciones con la institucion policial
participando en eventos policiales, como las carreras policiales, visitas a comisarias,
participacion en eventos en la Escuela Nacional de Policias, etc... Asi mismo, ha realizado
acuerdos de divulgacion con revistas especializadas, ha creado cuenta en nuevas redes
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sociales, creando contenido especializado, y ha dado publicidad con merchandising en todos
los actos en los que participa.

El total de altas en 2022 han sido de 241, de los cuales 114 provinieron de la Escuela
Nacional Policia, tras un plan comercial de captacion de nuevos clientes jovenes, que
supuso un importe de cuotas de 61.149,91€

La Mutualidad flexibilizo el producto vida-ahorro a partir de junio de 2022, incorporando la
posibilidad de incrementar y disminuir la cuota, saco una cuota de estudiante (10€) y una
cuota minima (30€). Asi mismo, aumenté las coberturas de riesgo de fallecimiento en un
20%. Ademas, cuenta con una promocién para cada alta nueva consistente en aportar a su
Plan de ahorro el importe de 35€/anuales.

Se espera recoger en el proximo afio los esfuerzos realizados por la labor de difusion y
publicidad que se ha realizado dentro del cuerpo policial.

Adicionalmente, el Consejo de Gobierno aprobé en Diciembre de 2022, una ampliacion del
Plan de Ahorro-Riesgo, al ampliar la cobertura de fallecimiento por cualquier causa a cambio
del pago de una sobreprima. Este producto esta en desarrollo a nivel informatico, y cuando
termine se comercializara, respondiendo asi a la demanda de un nuevo significativo de
policias.

G. Cualquier otra actividad significativa durante el 2022

A lo largo de 2022, la Mutualidad ha mantenido estables respecto al cierre del 2021 sus
ratios de solvencia alcanzando el 1,913. A continuacién, se detallan las medidas
implementadas durante 2022 segmentadas en varios bloques: activo y fondos propios:

- En la parte de activos, se ha mantenido estable el consumo de capital por riesgo de
mercado originado por nuestra cartera continuando la tendencia del ejercicio anterior
de aumento del peso de la renta variable y fondos de inversién, el impacto
ocasionado por las adquisiciones de este tipo de instrumentos se ha visto
compensado principalmente por la minoracion de la carga de capital procedente de
inversiones en renta fija, a este Ultimo hecho ha contribuido la reduccion de su
duracién. Una variacion relativamente significativa en el consumo de capital de
mercado es el aumento del riesgo por tipos de interés debido a la evolucién de los
tipos. Finalmente, se ha aplicado un enfoque de transparencia en un pequefio
porcentaje de Fondos de Inversion, mitigando su impacto regulatorio, de tal forma
que este tipo de inversiones computan en su mayor parte como renta fija. Por otra
parte, fuera del riesgo de mercado, el riesgo de contraparte también se ha reducido
por la minoracion de las posiciones en liquidez.

- El resultado del cierre del ejercicio, que asciende a 3.625.981,47€, que unido al
minimo garantizado de 150.591,71€ ya repartido durante el ejercicio, supone un
resultado total antes de impuestos de 3.776.573,18€ (rentabilidad bruta total es de
2,88399%). El Comité de Inversiones tomo la decisién de repartir una participacién en
beneficios a los mutualistas por el importe de 2.494.597,98¢€ (rentabilidad neta es de
2,02%), que corresponde al 68,79787% del resultado contable antes de impuestos,
proponiendo que el resto del resultado del ejercicio, deducido el gasto del impuesto
de sociedades, que asciende a 842.970,19€, pasara a formar parte de los fondos
propios de la Entidad, mejorando el ratio de solvencia al 191,13%.
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- Renovacién de la autorizacion de uso de los fondos propios complementarios
(FFPPCC) por el supervisor en 2021, incorporando ciertos hitos en el célculo que
recogen una evolucidén mas restrictiva en los ingresos. Se han recalculado en 2022
los FFPPCC, como cada afo. Dichos fondos propios complementarios contribuyen a
reforzar la solvencia de la entidad.

A.2. RESULTADOS EN MATERIA DE SUSCRIPCION

En el Titulo Il de los Estatutos de la Mutualidad de fecha de 21 de junio de 2016, que regula
la relacion con los mutualistas, se establecen una serie de normas, relativas a su condicion,
sus derechos y obligaciones, que a su vez se plasman en los articulos 6 a 13 del Reglamento
del Plan de Previsién Mutual de 21 de junio de 2016 modificado el 25 de mayo de 2018, y
que en conjunto rigen la actuaciéon de la Mutualidad en cuanto a la gestién de sus
mutualistas y de los derechos y obligaciones de los mismos en relacién a primas y
aportaciones.

Asimismo, para la constitucion de reservas existe un Manual de Procedimientos de Gestion
de Mutualistas, Primas y Aportaciones y un Manual de Procedimientos Provisiones
Técnicas. La Politica de suscripcién se contempla en la Funcion de Gestion de Riesgos y la
constitucion de reservas se contempla en la Politica de la Funcion Actuarial.

Se muestran a continuacién los resultados de suscripcion de los seguros de vida a 31 de
diciembre de 2022y 2021:

Primas devengadas 7.479 8.288
Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 7.479 8.288
Siniestralidad bruta -16.934 -17.471
Variacién de la provisioén para prestaciones 429 140
Gastos imputables a prestaciones -31 -30
Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro -16.536 -17.361
Provision para seguros de vida (Seguro directo) 6.855 6.088
Variacion de otras provisiones técnicas Netas de reaseguros (+6-) 6.855 6.088
Otros Ingresos Técnicos 0 0
Gastos de adquisicion -198 -121
Gastos de administracién -963 -990
Gastos de Explotacion Netos -1.161 -1.111
Variacion del deterioro por insolvencias (+6-) 0 -1
Otros -166 -377
Otros Gastos Técnicos -166 -378

(Importes en miles de euros)
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A.3. RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES

Con caracter general comentar que las inversiones financieras de renta fija estan
contabilizadas en la cartera de disponible para la venta y préstamos y partidas a cobrar, esto
supone que las variaciones de precio de dichos activos se recojan en el patrimonio neto del
balance, si bien las inversiones financieras de renta variable estan contabilizadas en la
cartera de negociacion, lo que supone que toda variacion de precio se recoja en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El cobro de cupones de renta fija, y dividendos de renta variable, se registran como ingresos
y gastos atribuidos a Pérdidas y Ganancias.

Con caracter general, los ingresos de inversiones inmobiliarias procedentes de cobro de
rentas y ventas de inmuebles se registran como ingresos y gastos atribuidos a Pérdidas y
Ganancias, asi como los gastos respectivos.

A. Ingresos y gastos derivados de las inversiones por clase de activo

La Mutualidad presenté los siguientes ingresos y gastos atribuidos a Pérdidas y Ganancias
en 2022y 2021:

cic \ Clase de Activo PyG 2022 PyG 2021
1 Deuda Publica 513 516
2 Deuda de Empresas 1.901 1.655
3 Renta Variable 220 580
4 | (o 331 737
5 Activos Financieros Estructurados 27 2
6 Titulizaciones de Activos 144 363
7 Efectivo y Depésitos 92 19
8 Hipotecas y Otros Créditos 150 191
9 Inmuebles 1.655 1.784
A2 Futuros de cobertura cartera 51 -
Total 5.084 5.847

(Importes en miles de euros)

En general los resultados por categoria experimentaron una ligera minoracion, a excepcion
de deuda de empresas, efectivo y activos estructurados, cuya variacion positiva viene
principalmente por la evolucion favorable de los intereses implicitos y el valor de la opcidn
de un bono de renta fija. Si bien destacar la caida de la renta variable y los fondos de
inversion ligados a la bolsa, durante el afio 2022, tendencia que se corrigié parcialmente en
el ultimo trimestre del afio. En cuanto a las inversiones inmobiliarias se mantuvieron en linea
con el afio anterior, si bien no ha existido ninguna venta de inmuebles en el afio 2022.

En el resto de las categorias los resultados no han tenido variaciones destacables.
B. Pérdida y ganancia reconocida directamente en Patrimonio Neto

La Mutualidad presentd los siguientes ingresos y gastos reconocidos directamente en el
patrimonio neto:
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cic | Clase de Activo PN 2022 PN 2021

1 Deuda Publica -2.444 275

2 Deuda de Empresas -3.918 -1.104

3 Renta Variable -29 291

4 lic 61 910

5 Activos Financieros Estructurados -235 196

6 Titulizaciones de Activos -163 56
Total -6.728 624

(Importes en miles de euros)

Durante el ejercicio 2022, los mercados de renta fija han sufrido una importante caida en
precio ante una rapida subida de tipos de interés, afectando negativamente a las valoracion
de las inversiones en dicho tipo de activo en el patrimonio neto del balance, pero no en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Esta situacion se revertira a medida que la inflacion se
controle, y los tipos de interés vuelvan a niveles inferiores. La cartera de renta fija tiene una
calificacion crediticia mayoritariamente en bonos investment grade, lo cual hace que las
variaciones de precio hayan sido menores.

Los ingresos de inversiones inmobiliarias proceden de contratos por arrendamiento. El
mayor volumen proviene del arrendamiento de dos residencias de la tercera edad.

Ejercicio 2022:
Inmuebles Ingresos Gastos Rendimiento
Local (Nufiez de Balboa) 326 161 165
Residencias (Alcala de Henares) 605 212 393
Residencia (Juan Austria) 1.230 351 879
2.161 724 1.437
(Importes en miles de euros)
Ejercicio 2021:
Inmuebles Ingresos Gastos Rendimiento
Local (Nufiez de Balboa) 317 162 155
Residencias (Alcala de Henares) 590 213 377
Residencia (Juan Austria) 1.192 291 901
2.099 666 1.433

(Importes en miles de euros)

C. Informacion sobre cualquier inversion en titulizaciones

La Mutualidad ha reducido significativamente la posicidn en titulizaciones, en 947 mil de
euros, situando su valor de mercado a final de afio en 3.145 miles de euros. Por tanto, los
ingresos por tales activos, se ha visto disminuida al no tener amortizaciones parciales
recurrentes.
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A.4. RESULTADOS DE OTRAS ACTIVIDADES

111.3. Otros Ingresos
111.4. Otros Gastos

110
194

63

-31

(Importes en miles de euros)

En 2021, no cabe destacar ningun hecho relevante relativo a otras actividades. Respecto a
2022, el aumento de los ingresos excepcionales se ha originado por cancelaciones de
provisiones y el reconocimiento en los resultados de la activacion de trabajos realizados en
el inmovilizado intangible, en concreto por la nueva aplicacion informatica. Mientras que el
crecimiento de los gastos excepcionales corresponde a dotaciones de provisiones por
asesoramiento de los terrenos de ROSAM (Conil de la Frontera).

A.5. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No aplica.
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‘ B. SISTEMA DE GOBERNANZA

‘ B.1. INFORMACION GENERAL SOBRE EL SISTEMA DE GOBERNANZA

A. Estructura del Organo de Administracién

La Mutualidad, mediante su Codigo de Buen Gobierno, dispone de un sistema de gobierno
cuyos principios generales de actuacion son la transparencia, autorregulacion y calidad de la
informacion.

Dicho cédigo, se ha de entender como un conjunto de principios y modelos de conducta
mediante los cuales se garantiza una gestion sana y prudente de su actividad, ademas de
adecuar la naturaleza, volumen y complejidad de su actividad conforme a las exigencias de
la normativa de Solvencia ll.

La Mutualidad tiene definidas y diferenciadas en su estructura organizativa las funciones
clave del sistema de gobierno a que se refiere la normativa de Solvencia Il asi como la
definicion de sus funciones.

La Mutualidad esta regida, gobernada y administrada por la Asamblea General, el Consejo de
Gobierno y la Comision Ejecutiva. Los 6rganos de direccion son los siguientes:

e Presidencia

e Comité de Direccion

e Comité de Auditoria, Control de Riesgos y Cumplimiento Normativo
Comité de Inversiones y Control Financiero

Comité de Nombramientos y Retribuciones

Comité de Etica y de Conducta

Direccion de Operaciones y Recursos Humanos

Direccidn Financiera

Resto de Direcciones

Los Organos de Gobierno significativos y encargados de la administracién de la Mutualidad
pasan a describirse a continuacion.

Asamblea General

Organo superior de representacién y gobierno de la Mutualidad integrada por los
Representantes de los mutualistas elegidos en la forma prevista estatutariamente y los
miembros del Consejo de Gobierno, y/o Mutualidades o personas protectoras.
El funcionamiento de la Asamblea General esta determinado en los Estatutos.

Consejo de Gobierno

Organo de administracién de la Mutualidad, encargado de la ejecucién de los acuerdos de la
Asamblea General y que representa, gobierna, gestiona y administra la Mutualidad para el
mejor cumplimiento de sus fines, con sujecién a los estatutos y a la legislacion aplicable.
Estd integrado por 10 vocales que han acreditado solvencia y competencia profesional, asi
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como reunir los requisitos de capacidad y honorabilidad. La forma de eleccion,
competencias y duracion del mandato se rige por lo previsto estatutariamente.

Los Consejeros independientes externos deberan limitarse a un maximo de un tercio del
total.

El Consejo de Gobierno debera reunirse, como minimo, cada dos meses.
El Consejo de Gobierno se encargara de fijar las directrices generales, estratégicas y de
gestion dentro del marco normativo de Solvencia Il

Adicionalmente, la Mutualidad tiene un Reglamento de Régimen Interno del Consejo de
Gobierno donde recoge, de manera mas detallada, sus funciones, composicion y estructura.
También desglosa los requisitos, deberes, prohibiciones y retribuciones para con los
consejeros.

Comision Ejecutiva

Organo permanente del Consejo de Gobierno que desempefiara las funciones que le hayan
sido atribuidas estatutariamente, asi como, por delegacion del Consejo de Gobierno, todas
aquellas funciones que correspondan a este ultimo.

La Comisidon Ejecutiva estara compuesta por el Presidente, Vicepresidente, Secretario,
Vicesecretario y dos Vocales del Consejo de Gobierno designados por el Consejo de
Gobierno de la Mutualidad.

La Comision Ejecutiva se reunira siempre que sea convocada por el Presidente y, como
minimo, una vez al mes.

B. Cambios significativos en el Sistema de Gobernanza

No se han producido cambios significativos en el sistema de gobernanza de la Mutualidad
durante el periodo de referencia.

C. Politicas y Practica de Remuneracion

La Mutualidad recoge en el articulo 26 del Reglamento de Régimen Interno del Consejo de
Gobierno, revisado y aprobado el 16 de diciembre de 2022, el disefio de la retribucién de los
consejeros. En ella se establece que los consejeros podran ser remunerados en los términos
acordados por el propio Consejo de Gobierno (articulo 22 del Estatuto de la mutualidad),
teniendo en cuenta:

- Su pertenencia y asistencia a las reuniones de los érganos sociales de la Mutualidad.

- El desempefio de cargos ejecutivos.

- La asistencia a reuniones de las Comisiones nombradas por el Consejo, actos de
representacion de la Mutualidad, etc.

El Consejo de Gobierno tomara los acuerdos oportunos que establezcan la remuneracion
pertinente a los consejeros en funcion de sus responsabilidades.
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Por otro lado, el articulo 19 del Cédigo de Buen Gobierno, aprobado el 11 de diciembre de
2015, también hace mencion a la remuneracion de los Consejeros y determinados
empleados de Alta Direccidn, pudiendo destacar principalmente:

- El cargo sera retribuido con una dieta fija por asistencia y las dietas que
correspondan por asistencia a las reuniones del Consejo;

- Las percepciones previstas anteriormente, seran compatibles e independientes de
cualquier otra compensacion establecida con caracter general o particular;

- El importe total no podra exceder anualmente del limite maximo que a tal efecto
determine la Asamblea General;

- Laremuneracion de los administradores debera en todo caso guardar una proporcion
razonable con la importancia de la Mutualidad, su situacion econémica y los
estandares de mercado;

- La Asamblea General aprobé que los gastos de administracién (donde se incluyen
dichas remuneraciones) ascenderdn como maximo a la mayor de las cantidades
resultantes de aplicar el 7,5% del importe medio de las primas y derramas
devengadas en el ultimo trienio o, al 1% anual del importe de las Provisiones
Técnicas.

Con respecto al personal laboral de la Mutualidad, se rige por lo dispuesto en el Convenio
Colectivo Sectorial.

D. Operaciones Significativas con Accionistas y Altos Cargos

Dada la forma juridica de la Mutualidad, no existen accionistas ni personas que ejerzan una
influencia significativa.

B.2. POLITICA DE APTITUD Y HONORABILIDAD

La Mutualidad cuenta con una Politica de Aptitud y Honorabilidad, aprobada el 15 de febrero
de 2023 regulada por el articulo 42 de la Directiva 2009/138/CE. En dicho documento, se
recogen los criterios adoptados por la Mutualidad con respecto a la implementacion de los
procesos que garantizan que todas las personas que dirigen de manera efectiva o
desempefian funciones clave en la Mutualidad cumplen en todo momento las exigencias de
aptitud y honorabilidad.

A. Cualificacion

La Politica de Aptitud y Honorabilidad del Consejo de Gobierno establece una serie de
requisitos sobre la cualificacidon de todas aquellas personas que dirigen de manera efectiva
o desempefian funciones clave dentro de la Mutualidad, y seran evaluados anualmente y en
el momento de la contratacion.

Consejo de Gobierno

Los miembros habran de aportar cualificacion, experiencia y conocimiento sobre:

- Mercado financiero y de seguros;

- Andlisis financiero y actuarial;

- Marco regulatorio y requerimientos supervisores;
- Estrategia empresarial y modelo de negocio;

- Sistema de gobierno.
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Por otro lado, existen exigencias especificas en lo relativo a cualificacion, experiencia y
conocimientos, sobre el andlisis del curriculum vitae, destacando:

- Estar en posesion de titulaciéon académica a nivel de Grado Universitario o
equivalente;

- Experiencia profesional de al menos cinco afios en puestos de alto nivel;

- Mantenerse profesionalmente activo y actualizado respecto a las novedades del
entorno y sector.

Funciones Clave

Ademas de estar en posesién de titulacién universitaria, segun la funcién clave se pediran
los siguientes requisitos:

- Funcién Actuarial. Responsable de la Funcion Actuarial: Master en Ciencias
Actuariales y Financieras o equivalentes.

- Funcién de Auditoria Interna. Responsable de Funcién de Auditoria Interna:
Licenciatura en ADE, en Ciencias Econémicas, Empresariales o equivalentes.

- Funcién de Gestion de Riesgos. Responsable de Gestidn de Riesgos: Licenciatura en
Ciencias Actuariales y Financieras, Matematicas, Estadistica, Administracion vy
Direccion de Empresas, Ciencias Econdmicas, Ciencias Empresariales o
equivalentes.

- Funcién de Cumplimiento Normativo. Responsable de la Funcién: Licenciatura en
Derecho o equivalentes.

Cabe destacar que para las personas que desempefien las funciones clave, sera el
departamento de Recursos Humanos el encargado de verificar si cumplen todos los
requisitos previamente expuestos.

B. Aptitud y Honorabilidad

La Directiva de Solvencia Il interpreta que una persona es apta cuando el resultado de su
evaluacion respecto a su honestidad y la solidez financiera, basada en la evidencia relevante
en cuanto a su caracter, la conducta personal y en los negocios, incluyendo cualquier
conducta criminal, los aspectos financieros y de control, independientemente de la
ubicacion, resulta satisfactoria.

La Politica de Aptitud y Honorabilidad del Consejo de Gobierno establece que las personas
que desempefien las funciones clave o dirijan de manera efectiva la Mutualidad no deben
estar sometidas a incompatibilidades, por ejemplo:

- Decisiones judiciales.

- Procedimientos judiciales pendientes.

- Investigaciones judiciales en el pasado o en el presente y/o0 acciones ejecutorias.

- Imposicidn de sanciones administrativas por incumplimiento de normas reguladoras
de entidades aseguradoras u otras entidades financieras, normas reguladoras de los
mercados de valores o de instrumentos de pago, o cualquier norma reguladora de
servicios financieros.
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- Investigaciones en el pasado o en el presente y/o acciones ejecutorias por parte de
cualquier otro érgano regulador o profesional por incumplimiento de las normas que
resulten de aplicacion.

- Conflictos de interés. Se tendra especial cuidado en que ninglin Consejero o persona
que ocupe un puesto clave tenga ningun tipo de relacion personal, familiar o
profesional con los Auditores externos de la Entidad.

- Tener la consideracion de imputado.

La Mutualidad cuenta con un procedimiento detallado y escrito sobre Aptitud y
honorabilidad:

a) Cumplimiento de exigencias de Aptitud,

b) Revisidn de la adecuacion a las exigencias de Aptitud,

c) Tratamiento de valoracién “no apto”,

d) Ratificacion del cumplimiento de exigencias de Aptitud,

e) Cumplimiento de requisitos de honorabilidad,

f) Revision de la adecuacion a los requisitos de honorabilidad,

g) Tratamiento de valoracion “no apto”,

h) Ratificacién del cumplimiento de requisitos de honorabilidad,

i) Extension nivel de exigencia de los requisitos de honorabilidad,

j) Principio de proporcionalidad en la exigencia de cumplimiento con los requisitos de
honorabilidad.

e) Seincluye las situaciones de reevalucién de aptitud y honorabilidad.

Al Comité de nombramientos y retribuciones le corresponde la responsabilidad de velar por
el cumplimiento la Politica de aptitud y honorabilidad.

Adicionalmente el Manual de Procedimientos para la Evaluacion de los Miembros de los
Organos de Gobierno y Titulares de Funciones Clave describe detalladamente los
procedimientos para:

- Cumplir con la Politica de Aptitud y Honorabilidad.

- Evaluar el cumplimiento de los requisitos para ejercer el cargo de miembro de los
organos de gobierno y de existencia de incompatibilidades.

- Evaluar el cumplimiento de los requisitos de aptitud, honorabilidad, experiencia y
buen gobierno.

- Comunicar los cambios en el cumplimiento de los requisitos para el ejercicio del
cargo de miembro del Consejo de Gobierno, del Comité de Direccion, los Titulares de
Funciones Clave y responsables de las mismas: inexistencia de incompatibilidades o
de cambios en el cumplimiento de los requisitos de aptitud y honorabilidad.

B.3. SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS INCLUIDA LA AUTOEVALUACION DE
RIESGOS Y DE SOLVENCIA

A. Sistema de Gestion de Riesgos

La Mutualidad cuenta con una Politica de Gestion de Riesgos. Dicha Politica se ha
desarrollado dentro del sistema de buen gobierno contenido en el articulo 44 de la Directiva
2009/138/CE y las obligaciones descritas en el articulo 269 del Reglamento Delegado
2015/35, dando asi cumplimiento sobre dicha materia a lo dispuesto en el Reglamento
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Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién, de 10 de octubre de 2014, en la Ley 20/2015, de 14
de julio de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, en el RD 1060/2015, de 20 de noviembre, que desarrolla el Reglamento de la
citada Ley, en la Directiva 2009/138/CE Solvencia Il, en las Directrices 7, 20, 21 y 26 de las
Directrices sobre el Sistema de Gobernanza (EIOPA-BoS-14/253), en el Reglamento
Delegado (UE) 2019/981 de la Comisién de 8 de marzo de 2019, en la Directriz 4 de las
Directrices sobre gobernanza y seguridad de las tecnologias de la informacion y de las
comunicaciones, en el Reglamento Delegado (UE) 2021/1256 de la Comision de 21 de abril
de 2021 por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en lo que respecta a la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gobernanza de las empresas de seguros y
reaseguros, y, en la normativa NIIF 17 (IFRS 17 Standars).

La Mutualidad dispone de un sistema eficaz de gestidon de riesgos debidamente integrado en
la estructura organizativa y en el proceso de toma de decisiones.

El Comité de Auditoria, Gestién de Riesgos y Cumplimiento Normativo es el drgano
encargado de supervisar y controlar sistema de gestién de riesgos de la Mutualidad, para
ello, la entidad cuenta con una politica de gestién de riesgos, en la cual establece los
principios para la identificacidn, actuacion y reporte de los riesgos que pudieran afectar a la
consecucion de los principales objetivos y la estrategia de la Mutualidad.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcion de Gestion de Riesgos forma parte de la segunda linea de defensa.

La Mutualidad tiene implantado un sistema de Gestion de Riesgos que fomenta el
tratamiento homogéneo de la informacion y asigna claramente las responsabilidades para
lograr la identificacion, evaluacién y gestion de los riesgos inherentes a la actividad de la
Mutualidad.

También se establecen una serie de limites de tolerancia al riesgo financiero, legal o
reputacional.

La politica cubre las siguientes areas de riesgos, las cuales cuentan con politicas
especificas:

- Suscripcién y reservas;

- Gestidn de activos y pasivos;
- Inversiones;

- Liquidez;

- Concentracion;

- Operacional;

- Reaseguros;

- Impuestos diferidos.

La politica de Gestion de Riesgos detalla el proceso de la gestidon de riesgos a seguir, el
siguiente grafico representa los flujos de aprobacion y reporte:
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AREAS OPERATIVAS /| RESPONSABLE DE GESTION DE RIESGOS

RESPUESTA AL SEGUIMIENTO

IDENTIFICACION EVALUACION RIESGO Y REPORTE

RESPONSABLE DE GESTION DE RIESGOS / COMITE DE AUDITORIA, GESTION
DE RIESGOS Y CUMPLIMIENTO NORMATIVO

|4l

CONTROL Y SEGUIMIENTO DE LOS RIESGOS IDENTIFICADOS / NIVELES Y
PARAMETROS

CONSEJO DE GOBIERNO

|4l

B. Evaluacion Interna de Riesgos y Solvencia

La Mutualidad cuenta con una Politica de Evaluacién Interna Prospectiva de los Riesgos
Propios y de la Solvencia, se establecen los principios e instrumentos necesarios para
evaluar, de manera continua, a corto y largo plazo, que la gestion de los riesgos y de la
solvencia de la Mutualidad de Previsién Social de la Policia (MUPOL) es adecuada,
identificando y valorando los riesgos a los que se enfrenta la entidad para determinar la
cantidad de capital necesario para protegerse contra esos riesgos y garantizar que las
necesidades de solvencia se cumplan en todo momento, teniendo en cuenta su proyeccion
futura, y todo ello dentro de la estrategia de negocios de MUPOL, dando asi cumplimiento
sobre dicha materia a lo dispuesto en:

- Los articulos 41, 44 y 45 de la Directiva 2009/138/CE Solvencia ll,

- Losarticulos 262 y 306 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35,

- Las directrices 2, 3, 7, 8, 13 y 14 de las Directrices sobre la evaluacion interna de los
riesgos y de la solvencia (documento EIOPA-BoS-14/259),

- El articulo 66. 2 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisiéon y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR) y,

- El articulo 46 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacién,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (ROSSEAR)

- El Reglamento Delegado (UE) 2021/1256 de la Comisién de 21 de abril de 2021 por el
que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en lo que respecta a la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gobernanza de las empresas de
seguros y reaseguros.

- La Directriz 4 de las Directrices sobre gobernanza y seguridad de las tecnologias de
la informacidn y de las comunicaciones.

- Lanormativa NIIF 17 (IFRS 17 Standars).

Se realizara una evaluacién prospectiva de los riesgos de la Mutualidad que incluya una

evaluacion de los riesgos, los vinculos existentes entre la evaluacion y la asignacion del
capital y planes de accion.
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Dicha evaluacion se hara con periodicidad anual, no obstante, la realizacién de un ejercicio
ORSA extraordinario sera necesaria;

e Después de cualquier cambio significativo del perfil de riesgo.

e Cuando el Plan Estratégico de la entidad varie en fecha diferente al cierre del
ejercicio.

e Siempre que el Consejo de Gobierno lo estime necesario.

Con respecto al periodo de referencia y de acuerdo con la legislacion de Solvencia I, la
Mutualidad present6 a la DGSFP a mediados del ejercicio 2022 un informe de
autoevaluacion de riesgos y solvencia conocido habitualmente en la industria aseguradora
como INFORME DE SUPERVISION ORSA, correspondiéndose ORSA con el acrénimo en inglés
de “Own Risks and Solvency Assessment” (Evaluacién Interna de Riesgos y Solvencia).

Para la elaboracion del Informe de ORSA se tiene en cuenta las directrices establecidas en el
Plan Estratégico en cuanto a proyecciones del negocio y de inversiones, estructura de
patrimonio, resultados y riesgos para los periodos 2022, 2023 y 2024.

Todas estas conclusiones se plasmaran en el informe ORSA provisional, que sera revisado
por el Comité de Direccidn, para realizar sus aportaciones al mismo. Una vez acordado los
términos del ORSA, se elevara al Comité de Auditoria, Gestién de Riesgos y Cumplimiento
Normativo para su estudio y revisién, y si asi lo considera oportuno, se aprueba para su
presentacion al Consejo de Gobierno.

El Consejo de Gobierno, realizara un estudio del mismo tras la presentacion realizada en
dicho 6rgano por el responsable de la Funcion de Gestion de Riesgos, y si existieran
observaciones al borrador del informe ORSA, se comunicarian para su subsanacion y
posterior aprobacion.

Una vez aprobado, se envia el Informe ORSA a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones dentro de las dos semanas siguientes a la revisiéon y aprobacién por parte del
Consejo de Gobierno y se difunde el documento internamente.

Segun la Directriz 3 sobre la evaluacion interna de los riesgos y la solvencia, la Mutualidad
ademas de disponer del Informe de supervision ORSA y de la presente politica:

- Elaborara un analisis Backtesting, que es un documento con la comparacion de las
estimaciones realizadas en el Informe ORSA y los datos reales, asegurandose de esta
forma de que se difunden internamente al personal pertinente los principales
resultados y conclusiones del analisis. Se realizara dos veces por afio: la primera, con
los datos de cierre del ejercicio anual; y la segunda, con los datos de cierre del tercer
trimestre con el objetivo de evaluar las posibles desviaciones producidas respecto a
lo proyectado antes del cierre anual.

- Realizara un registro de cada Informe ORSA realizado y de la informacién enviada al
supervisor.

La calidad del dato es una parte fundamental del proceso. Se comprobara que los datos
sean adecuados, exactos, consistentes y trazables.
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El ORSA es considerado como un proceso mas de la entidad. Por tanto, Auditoria Interna, en
base a su plan anual de auditoria, puede realizar revisiones independientes del proceso, para
verificar que el mismo cumple la politica de ORSA y que se ha ejecutado debidamente con el
objetivo de proporcionar garantias razonables al Consejo de Gobierno.

La empresa tiene en cuenta los resultados de la evaluacion interna prospectiva de los
riesgos propios y las conclusiones extraidas durante el proceso de evaluacién, al menos,
respecto a:

- Su gestion del capital;

- Su plan de negocio;

- El desarrollo y disefio de sus productos;

El informe ORSA se presenta de forma telematica a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones.

Las principales conclusiones del proceso ORSA de la Mutualidad han sido las siguientes:

1. En este analisis ORSA se ha considerado el vinculo entre el perfil de riesgo, los limites
de tolerancia de riesgo aprobados y las necesidades globales de solvencia.

2. Como parte del proceso ORSA se ha verificado el mantenimiento de la cantidad y la
calidad y composicién de los fondos propios a lo largo del periodo analizado.

3. El perfil de riesgo de MUPOL no se aparta de forma significativa de las hipotesis en
que se basa el calculo del capital de solvencia obligatorio de Solvencia Il. Para ello se
ha realizado una estimacién cuantitativa de riesgos que quedan fuera de la férmula
estandar.

4. MUPOL tendra en cuenta los resultados de la evaluacién interna prospectiva de los
riesgos propios y las conclusiones extraidas durante el proceso de evaluacion en lo
que respecta a la gestion de su capital, el plan de negocio y el desarrollo y disefio
futuro de los productos.

5. El presente ejercicio ORSA se ha realizado de acuerdo con el plan estratégico 2020-
2022 aprobado por Consejo de Gobierno, siguiendo las lineas estratégicas definidas
en el mismo, con especial consideracion de las decisiones de inversion, financieras e
inmobiliarias definidas en el mismo, la evolucién del negocio estimado, vy la
busqueda de una mejora en el ratio de solvencia, siempre con el objetivo de optimizar
el binomio rentabilidad-consumo de capital de las inversiones, de modo que ayude a
mantener la estabilidad de los ratios de solvencia, siempre y cuando el binomio
rentabilidad-riesgo de la entidad no se altere significativamente.

B.4. SISTEMA DE CONTROL INTERNO

La Mutualidad en su voluntad de medir y gestionar de manera 6ptima y eficaz todos sus
riesgos, y asi alinearnos con las mejores practicas aceptadas de forma general, y con todos
los criterios de supervision a los que se encuentra sometida su actividad principal dentro de
nuestro modelo de gestién de riesgos y de control interno, establecemos el modelo de Tres
Lineas de Defensa.

Estas tres lineas que participan en la gestion, el control y la supervision de los riesgos son:
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1. Las funciones que son propietarias de los riesgos y los gestionan, dentro de la cual
se establecen todas las areas de negocio y/u operativas, junto con la Funcién
Actuarial que se comenta de manera mas detallada en el apartado B.6.

2. Las funciones que se encargan de supervisar los riesgos, en la que se enmarcan
tanto la Funcién de Gestion de Riesgos de la que se habla mas en detalle en el
apartado B.3.A, y la Funcion De Cumplimiento Normativo que se comentara de
manera mas profunda en las siguientes lineas.

3. Las funciones que realizan una supervision posterior de manera independiente como
la Funcién de Auditoria Interna que se detalla mas ampliamente en el apartado B.5.

Lineas de Defensa

4 N N )

Primera Segunda Tercera

Actividades Funcion —_———) Gestion de Cumplimiento ———) Auditoria
Operacionales Actuarial Riesgos Normativo Interna

\_ AN AN )

La Mutualidad cuenta con una Politica de la Funcion de Verificacion del Cumplimiento cuyo
objetivo es el de la verificacion del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas vigentes, asi como de la normativa interna de la
Mutualidad. Dicha politica se ha desarrollado dentro del sistema de buen gobierno contenido
en el articulo 46 de la Directiva 2009/138/CE y las obligaciones descritas en el articulo 270
del Reglamento Delegado 2015/35.

El alcance de esta politica comprende la definicion de los objetos, responsabilidades y
principales tareas de dicha funcién, asi como su posicionamiento dentro de la estructura de
control. El ultimo responsable sera el Consejo de Gobierno.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcion de Verificacién del Cumplimiento forma parte de la segunda linea de
defensa.

La Funcion de Verificacion del Cumplimiento se encarga de identificar y evaluar el riesgo de
incumplimiento, controlando el posible riesgo de incumplimiento de la normativa vigente y
las politicas y estandares internos de aplicacion a las distintas areas de la Mutualidad,
mediante el desarrollo del marco y entorno de cumplimiento normativo en la misma.
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Adicionalmente, la Mutualidad cuenta con un Manual de la Funcién de Verificacién del
Cumplimiento, documento que dota de mayor contenido y sirve como desarrollo a las
principales directrices establecidas en la Politica de la Funcion de Verificacion del
Cumplimiento.

La Mutualidad cuenta con una politica de Control Interno cuyo objetivo es garantizar, en
forma razonable, el cumplimiento de los objetivos estratégicos de la Mutualidad,
proporcionando las directrices para que los 6rganos de gobierno, directivos y personal
operativo las apliquen, en el momento de implantar, aplicar o evaluar operaciones.

Dicha politica se ha desarrollado dando cumplimiento a las disposiciones existentes dentro
del sistema de control interno contenido en el articulo 46 de la Directiva 2009/138/CE y las
obligaciones descritas en los articulos 266 y 267 del Reglamento Delegado 2015/35/CE. Se
ha desarrollado dando cumplimiento también a la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR) en sus
articulos 13, 65 y 66, al Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras en su articulo 11 d,
a las directrices de EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza, en especial las directrices 38 y
39y a la Directriz 4 de las Directrices sobre gobernanza y seguridad de las tecnologias de la
informacion y de las comunicaciones.

La Mutualidad tiene actualizado el mapa de riesgos. A partir de la revisién y diagramacion de
los procesos principales de la Mutualidad, se han detectado los riesgos existentes, con el fin
de controlarlos para mitigarlos en la manera de lo posible. Durante 2022 se han realizado
controles de los riesgos mas significativos.

Para el control de los riesgos, se utiliza la aplicacion “ldeas GRC”, que una vez alimentada,
envia correos electrénicos a las personas designadas para realizar las tareas de control.
Estas personas deben realizar el control en un tiempo determinado y dejar evidencia, lo que
va a permitir mitigar los riesgos y generar un historial que sirva de base para el futuro.
Ademas, a su vez se designan personas encargadas de la supervision de estas tareas de
control que supervisan que estas tareas de control se realicen de manera adecuada y que
las evidencias permitan mitigar los riesgos, y en el caso de que las evidencias sean
insuficientes o sean erroneas, son los encargados de abrir planes de accion que permitan
subsanar estas situaciones y asi conseguir que estos riesgos sean mitigados
correctamente.

B.5. FUNCION DE AUDITORIA INTERNA

La Mutualidad cuenta con una Politica de la Funcion de Auditoria Interna cuyo objetivo es el
establecimiento por parte del Consejo de Gobierno de las directrices y tareas generales para
dicha funcion, siendo principalmente, la revision de las actividades y procesos mas
significativos de la Mutualidad para garantizar el correcto funcionamiento del Sistema de
Gestion de Riesgos.

Dicha politica se ha desarrollado dando cumplimiento a las disposiciones existentes dentro

del sistema de buen gobierno contenido en el articulo 47 de la Directiva 2009/138/CE y las
obligaciones descritas en el articulo 271 del Reglamento Delegado 2015/35/CE.
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El alcance de esta politica comprende la definicion de los objetivos, responsabilidad y
principales tareas de dicha funcion, asi como su posicionamiento dentro de la estructura de
control de la Mutualidad. El ultimo responsable sera el Consejo de Gobierno.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcion de Auditoria Interna forma parte de la tercera linea de defensa.

Adicionalmente, la Mutualidad cuenta con un Manual de la Funcidén de Auditoria Interna,
documento que dota de mayor contenido y sirve como desarrollo a las principales directrices
establecidas en la Politica de Auditoria Interna.

La Mutualidad cuenta con un Plan de Auditoria que recoge la planificacion de los trabajos
que seran llevados a cabo en los proximos tres afios por la Funcion de Auditoria Interna, y
esta basado en los riesgos mas significativos de la Entidad y los estandares de la profesion
y la normativa de Solvencia Il.

Las conclusiones de los trabajos de auditoria llevados a cabo, se presentaran a los
responsables de las areas implicadas con el objetivo de informar de los resultados
obtenidos, identificando las causas de las incidencias. Asimismo, se estableceran
conjuntamente los planes de accién para mitigar las deficiencias encontradas.

El auditor interno no se encuentra sujeto a supervisién ni organizativamente depende o
forma parte de otro departamento o area en que pueda estructurarse la Mutualidad, sino que
debe tener libertad para expresar su opinion y publicar sus hallazgos y evaluaciones,
reportando funcionalmente al Consejo de Gobierno y operativamente al Comité de Auditoria,
Gestién de Riesgos y Cumplimiento Normativo quien sera el encargado de canalizar dichas
comunicaciones, asi como realizar un seguimiento de los trabajos de la citada funcién y
consensuar el contenido del Informe Anual de Auditoria Interna.

B.6. FUNCION ACTUARIAL

La Mutualidad cuenta con una Politica de la Funcion Actuarial cuyo objetivo es el
establecimiento por parte del Consejo de Gobierno de las directrices y tareas generales para
dicha funcion, siendo principalmente, la coordinacién del calculo de las provisiones técnicas
y la fiabilidad y adecuacion del calculo de los métodos e hipétesis utilizados, asi como la
calidad de los datos. También se pronunciara acerca de la politica de suscripcién y reservas
y de la adecuacion del programa de reaseguro, en caso de existir.

Dicha politica se ha desarrollado dando cumplimiento a las disposiciones existentes dentro
del sistema de buen gobierno en el articulo 48 de la Directiva 2009/138/CE vy las
obligaciones descritas en el articulo 272 del Reglamento Delegado 2015/35/CE.

El alcance de esta politica comprende la definicion de los objetivos, responsabilidad y
principales tareas de dicha funcion, asi como su posicionamiento dentro de la estructura de
control de la Mutualidad. El ultimo responsable sera el Consejo de Gobierno.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcién Actuarial forma parte de la primera linea de defensa.
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Las labores realizadas por la Funcion Actuarial, asi como los resultados de su actividad,
conclusiones y recomendaciones se hallan contenidas en el Informe Actuarial presentado
por el responsable de la Funcion Actuarial al Consejo de Gobierno y aprobado por éste.

Adicionalmente, la Mutualidad cuenta con un Manual de la Funcion Actuarial, documento

que dota de mayor contenido y sirve como desarrollo a las principales directrices
establecidas en la Actuarial.

B.7. EXTERNALIZACION

Por externalizacion se entiende cualquier tipo de acuerdo entre la Mutualidad y un proveedor
de servicios, ya sea o no una Mutualidad sujeta a supervision, en virtud del cual ese
proveedor de servicios realice un proceso, una prestacion de servicios o una actividad que,
en otras circunstancias, hubiese realizado la propia empresa de seguros o de reaseguros.

La Mutualidad cuenta con una Politica de Externalizacion, revisada y aprobada el 15 de
febrero de 2023, en la cual detalla que la Mutualidad podra externalizar alguna de sus
funciones clave en un proveedor de servicios externos con un nivel adecuado de
conocimientos sobre su funcion y del sector asegurador. En ese caso, la obligaciéon del
cumplimiento de la presente politica se traslada al proveedor de servicios contratado y al
responsable de la supervision asignado dentro de la Mutualidad encargado de su
seguimiento.

Dicha politica se ha desarrollado dando cumplimiento a las disposiciones existentes dentro
del sistema de buen gobierno en el articulo 49 de la Directiva 2009/138/CE vy las
obligaciones descritas en el articulo 274 del Reglamento Delegado 2015/35/CE.

El alcance de esta politica comprende la seleccion, comunicacion, seguimiento y evaluacion
de toda funcion o actividad de las consideradas como critica, esencial o importante, que sea
otorgada para la realizaciéon por un proveedor externo de servicios que colabore con la
Mutualidad. El responsable de la supervision sera designado por el Consejo, y en concreto lo
desempenfian los supervisores de las 3 funciones criticas.

Para la externalizacion de una funcién critica en la Mutualidad, se han tenido en cuenta los
siguientes principios:

- Complejidad y conocimientos que implica la funcién o actividad.

- Carga de trabajo que supone la funcién o actividad.

- Periodicidad del trabajo objeto de esa funcién o actividad.

- Dependencia de la funcion o actividad con el resto de areas operativas.
- Flexibilidad en la estructura de costes.

- Posibles conflictos de intereses por la funcién o actividad.

En general, se valorara que la decision de externalizar una determinada funcién o actividad
critica no suponga:

- Perjuicio de la calidad del sistema de gobierno de la Mutualidad.

- Aumento indebido del riesgo operacional.

- Dificultad a la autoridad de supervisién para la comprobacion de que la Mutualidad
cumple con sus obligaciones.
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- Impedimento a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los tomadores
de seguros.

- Laasuncion de riesgos de forma excesiva en los acuerdos sobre remuneracién con el
proveedor de servicios.

A cierre del periodo de referencia, la Mutualidad tiene externalizado las siguientes funciones:

- Funcién de Cumplimiento Normativo, en MAZARS AUDITORES, S.L.P. con CIF:
B61622262, con domicilio social en Calle Diputacid, 260, Barcelona.
La Mutualidad nombra a Dofla Maria Sara Carmen Arteaga Martinez (Vocal del
Consejo de Gobierno) como responsable de dicha supervision.

- Funcién Actuarial, en MAZARS AUDITORES, S.L.P. con CIF: B61622262, con domicilio
social en Calle Diputacid, 260, Barcelona.
La Mutualidad nombra a Dofia Marta Sebastian Bayas (Direccion Técnica) como
responsable de dicha supervision.

- Funcién de Auditoria Interna, en MAZARS AUDITORES, S.L.P. con CIF: B61622262,
con domicilio social en Calle Diputacid, 260, Barcelona.
La Mutualidad nombra a Don Antonio Abril Fernandez (Vocal del Consejo de
Gobierno) como responsable de dicha supervision.

La supervision de las funciones externalizadas ha sido aprobada por el Consejo de Gobierno

y comunicada a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, a través de sus
nombramientos como supervisores de las funciones criticas.

B.8. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

En consideracion con el Reglamento Delegado (UE) 2021/1256 de la Comisién de 21 de abril
de 2021 por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en lo que respecta a la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gobernanza de las empresas de seguros y
reaseguros, se ha incluido unos apartados relativos al impacto y gestion relativa al riesgo de
sostenibilidad en la documentacion que da soporte al sistema de gobernanza de la entidad.

Se destaca la siguiente documentacion:

- Politica de gestién de riesgos y la politica de control interno: la responsabilidad
principal de la Funciéon de Gestion de Riesgos y Control Interno sobre sostenibilidad,
en funcién de la ley de cambio climatico y transicién ecoldgica, se establece la
necesidad de reportar periddicamente informacion sobre los riesgos de cambio
climatico y su impacto en el negocio, concretamente obliga a las entidades
aseguradoras a la elaboracion de un informe anual que evalue el impacto financiero
de los riesgos de cambio climatico y su impacto. La Ley indica que
reglamentariamente, en menos de dos afos desde su entrada en vigor, se
determinard el contenido de dicho informe periddico que incluird los siguientes
aspectos:

o Estructura de gobierno relativa a los riesgos de cambio climatico

o Enfoque estratégico.

o Impactos potenciales y reales de los riesgos y oportunidades.

o Procesos de identificacién, evaluacion y control y gestion de los riesgos
relacionados con el clima.

o Métricas, escenarios y objetivos utilizados.
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- Politica de la Funcién actuarial: se define el riesgo de sostenibilidad como todo
acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir,
pudiera surtir un efecto negativo real o posible sobre el valor de la inversién o sobre
el valor del pasivo. Si bien la funcidén actuarial concluye que la exposiciéon actual de la
Mutualidad no es significativa, y que cuenta con herramientas suficientes para poder
identificar, medir y mitigar las desviaciones negativas que presenten el riesgo de
sostenibilidad en lo relativo a la suscripcién y constitucion de provisiones
matematicas , como son entre ellos, los recargos de seguridad presentes en las
actuales tablas biométricas publicadas por la DGSFP en su resolucion de 17
diciembre de 2020.

- Politica de inversiones estratégicas: Uno de sus principios es que en la medida de lo
posible, se tendran en consideracién criterios medioambientales, sociales y de buen
gobierno (ASG) en la toma de decisiones de inversion.

Ademas, tiene un apartado de riesgos no recogidos en las disposiciones legales con
efecto directo. Al definir el riesgo extra-financiero se indica que el Consejo de
Gobierno considera que la incorporacion de criterios ambientales, sociales o de
gobierno (ASG) en los procesos de anadlisis y adopcion de decisiones en materia de
inversiones, contribuye a identificar riesgos y oportunidades que pueden tener un
impacto en el rendimiento de la cartera de inversion.

- Politica de remuneracion: Entre sus principios se recoge que MUPOL tiene en cuenta
en su sistema de gestion de riesgos los riesgos de sostenibilidad que tienen que ver
con buenas practicas en politica de remuneraciones. MUPOL da cumplimiento asi a
los factores de sostenibilidad ESG, en concreto los factores de Gobierno,
promoviendo buenas practicas en cuanto a la estructura del Consejo de Gobierno, las
remuneraciones de los directivos y personal estratégico, los derechos de los socios,
la honorabilidad de los miembros de la organizacion, estrategia fiscal o medidas
anticorrupcion.

- Politica de distribucién de seguros: La Mutualidad debera tener en cuenta los
factores de sostenibilidad en el proceso de aprobacion de cada producto de seguroy
en los demas mecanismos de gobernanza y control para cada producto de seguro
que pretendan distribuir entre los mutualistas que busquen productos de seguro con
un perfil sostenible.

El proceso para la aprobacién de un producto requerira varias cuestiones, entre ellas
que el mercado destinatario se definira con un grado suficiente de detalle,
atendiendo a las caracteristicas, el perfil de riesgo, la complejidad y la naturaleza del
producto de seguro, asi como sus factores de sostenibilidad.

Ademads, se procurara que se facilite a las personas involucradas en la actividad de
distribucion de seguros los medios necesarios para garantizar una formacion
continua adaptada a los productos distribuidos, (incluidos cualesquiera objetivos
relativos a la sostenibilidad)

- Politica ORSA: También considera este riesgo, ademas y en virtud de lo indicado en el
apartado tercero, letra b), del articulo primero del Reglamento Delegado (UE)
2021/1256, que los riesgos emergentes y de sostenibilidad identificados formaran
parte de los riesgos a los que la Mutualidad esté o pueda estar expuesta. En la
medida de lo posible, se iran incorporando los riesgos de sostenibilidad en la
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proyeccion del riesgo ORSA. Ademads, en funcién de esta ley y del citado reglamento,
se establece la necesidad de reportar periédicamente informacion sobre los riesgos
de cambio climatico y su impacto en el negocio, concretamente obliga a las
entidades aseguradoras a la elaboracion de un informe anual que evalule el impacto
financiero de los riesgos de cambio climatico y su impacto. La Ley indica que
reglamentariamente, en menos de dos anos desde su entrada en vigor, se
determinara el contenido de dicho informe periddico que incluira los siguientes
aspectos:

Estructura de gobierno relativa a los riesgos de cambio climatico.

Enfoque estratégico.

Impactos potenciales y reales de los riesgos y oportunidades.

Procesos de identificacion, evaluacion y control y gestion de los riesgos
relacionados con el clima.

o Meétricas, escenarios y objetivos utilizados.

O O O O

B.9. ESTADO DE LA DOCUMENTACION SOPORTE DEL SISTEMA DE GOBERNANZA

La documentacion que da soporte al sistema de gobernanza esta formada por las politicas y
manuales de procedimiento, que se encuentran aprobados por el Consejo de Gobierno, y son
los siguientes:

- Cddigo de buen gobierno aprobado el 11 de diciembre del 2015.

- Reglamento del Comité de Direccion, aprobado el 10 de febrero 2016.

- Reglamento del Comité de Auditoria, Control de Riesgos y Cumplimiento Normativo,
aprobado el 19 de abril 2017.

- Reglamento del Comité de Inversiones y Control Financiero, aprobado el 13 de abril de
2016.

- Reglamento del Comité de Nombramientos y Retribuciones, aprobado el 19 de abril
2017.

- Cadigo Etico y de Conducta, aprobado 14 de febrero de 2018.

- Politica de Comunicacion Interna, aprobada el 10 de febrero de 2016.

- Politica de Responsabilidad Social Corporativa, revisada y aprobada el 10 de
noviembre de 2022.

- Politica Medioambiental, revisada y aprobada el 10 de noviembre de 2022.

- Manual de la Funcién de Auditoria Interna, revisado y aprobado el 10 de diciembre de

2020.

- Plan de la Funcion de Verificacion del Cumplimiento, revisado y aprobado el 6 de abril
de 2022.

- Protocolo de Prevencién Acoso Laboral, revisado y aprobado el 16 de diciembre de
2022.

- Politica de Seguridad de la Informacién (LOPD), revisada y aprobada el 1 de mayo de
2018.

- Plan trienal afos 2022-2024 de la Funcién de Auditoria Interna, revisado y aprobado el
26 de mayo de 2022.

- Manual de procedimiento para la evaluacién de la adecuacién de los miembros de los
organos de gobierno, titulares de las funciones clave o responsables de las mismas,
aprobado el 13 de febrero de 2019.

- Reglamento de Funcionamiento Interno del Comité de Etica y Conducta, aprobado el
30 de enero de 2019.
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- Manual de la Funcién de Gestion de Riesgos y Control Interno, revisado y aprobado el
10 de noviembre de 2021.

- Manual de Procedimientos de Reporting externo QRT trimestral y anual, revisado y
aprobado el 1 de julio de 2021.

- Plan Estratégico 2020-2022, aprobado el 16 de diciembre de 2022.

- Politica de la Funcién actuarial, aprobada el 8 de septiembre de 2021.

- Manual de la Funcion actuarial, aprobado el 8 de septiembre de 2021.

- Politica de la Funcion de Verificacion del Cumplimiento, aprobada y revisada el 15 de

febrero de 2023.

- Manual de la Funcién de Verificacién del Cumplimiento, aprobado el 15 de febrero de
2023.

- Politica de Exigencias de Aptitud y Honorabilidad, revisada y aprobada el 15 de
febrero de 2023..

- Politica de la Funcidén de Auditoria Interna, revisada y aprobada el 20 de septiembre de
2022.

- Manual de Procedimiento de Provisiones Técnicas, revisado y aprobado el 6 de abril
de 2021.

- Plan de Continuidad del Negocio/Planes de Contingencia, revisado y aprobado el 23
de junio de 2022.

- Manual de Procedimiento de Gestidon, Administracion y Control de Inversiones
Financieras, revisado y aprobado el 1 de julio de 2021.

- Politica de externalizacion de Funciones criticas, revisada y aprobada el 15 de febrero
de 2023.

- Manual de Procedimientos de RRHH, revisado y aprobado el 16 de diciembre de 2022.

- Politica de Control Interno, revisada y aprobada el 15 de febrero de 2023.

- Politica de Remuneraciones, revisada y aprobada el 15 de febrero de 2023.

- Politica de Gestion de riesgos, revisada y aprobada el 15 de febrero de 2023.

- Politica ORSA, Evaluacion Interna de los Riesgos y de la Solvencia, revisada y
aprobada el 15 de febrero de 2023.

- Politica de Divulgacién Publica, revisada y aprobada el 6 de abril de 2022.

- Plan de Prevencion Penal, revisado y aprobado el 6 de abril de 2022.

- Reglamento de Régimen Interno del Consejo de Gobierno, revisado y aprobado el 16
de diciembre de 2022.

- Manual de Procedimientos de Cierre del Ejercicio, revisado y aprobado el 17 de
febrero de 2021.

- Politica de Distribucion de Seguros, revisado y aprobado el 26 de mayo de 2022.

- Politica de Inversiones Estratégicas, revisada y aprobada el 20 de septiembre de 2022.

- Politica de los Impuestos Diferidos, revisado y aprobado el 16 de diciembre de 2022.

- Manual de Procedimientos de Prestaciones, revisado y aprobado el 11 de noviembre
de 2022.

- Manual de Procedimientos de Sistemas de Informacion, revisado y aprobado el 23 de
junio de 2022.

- Manual de Funciones y Responsabilidades, aprobado el 9 de septiembre de 2020.

- Manual de Procedimientos de Secretaria de Organos Sociales, aprobado el 16 de
diciembre de 2022.

- Manual de Procedimientos de Pilar |, revisado y aprobado el el 16 de diciembre de
2022.

- Manual de Procedimientos de Distribucion del Seguro, revisado y aprobado el 23 de
junio de 2022.

- Manual Interno de Procedimientos Basicos RD, revisado y aprobado el 14 de junio de
2021.

P4gina 32 de 84



Informe Situacién Financiera y Solvencia

- Manual de Procedimientos de Anticipos, revisado y aprobado el 23 de junio de 2022.

- Manual de Procedimientos de Primas y Aportaciones, revisado y aprobado el 10 de
noviembre de 2022.

- Procedimiento de Seguridad Sistema de Informacién, revisado y aprobado el 24 de
marzo del 2021.

- Procedimiento de Ejercicio de Derechos ARCOPS (LOPD), revisado aprobado el 1 de
mayo de 2018.

- Politica de Calidad del Dato, revisado y aprobado el 16 de diciembre de 2022.

- Politica de Seguridad de la Informacién (TICs), aprobado el 23 de junio de 2022.

- Politica de Desconexidn, aprobado el 10 de noviembre de 2022.

- Politica de Destruccion, aprobado el 10 de noviembre de 2022.
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C. PERFIL DE RIESGO

| C.1. RIESGO DE SUSCRIPCION

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

El riesgo de suscripcion es el relacionado con los riesgos derivados de los compromisos
asumidos por la Mutualidad con los asegurados.

Al tratarse de una compafiia de vida, los principales riesgos a los que se halla expuesta son,
a su vez, los contemplados en el modelo de Solvencia Il en el apartado de suscripcion vida, y,
por tanto, es la medida utilizada por la Mutualidad para evaluar el riesgo de suscripcion de
las obligaciones del seguro de vida.

El médulo de riesgo de suscripcidon del seguro de vida reflejara el riesgo derivado de las
obligaciones de seguro de vida, atendiendo a los eventos cubiertos y a los procesos
seguidos en el ejercicio de la actividad.

La Mutualidad calcula su capital obligatorio conforme al Régimen General de Solvencia en
funcién de lo establecido en los articulos 136 a 143 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35
de la Comisidn, de 10 de octubre de 2014. En el siguiente apartado B se describen los
riesgos mas significativos en Régimen General.

La Mutualidad evallua sus riesgos trimestralmente, coincidiendo con los periodos de
reporting trimestrales.

La Mutualidad cuenta con una Politica de Gestién de Riesgos donde establece los principios
para la identificacion, actuacion y reporte de los riesgos que pudieran afectar a la
consecucion de los principales objetivos y la estrategia de la Mutualidad, dando asi
cumplimiento sobre dicha materia a lo dispuesto en el Reglamento Delegado (UE) 2015/35
de la Comisién, de 10 de octubre de 2014, en la Ley 20/2015, de 14 de julio de ordenacién,
supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras y en el RD
1060/2015, de 20 de noviembre, que desarrolla el Reglamento de la citada Ley y en las
directrices 7 y 20 de las Directrices sobre el Sistema de Gobernanza.

B. Descripcion de los riesgos significativos en el Régimen General
Con respecto a las obligaciones del seguro de vida, los riesgos evaluados son los siguientes:

1. Elriesgo de mortalidad, es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de
los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el
nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de mortalidad. Este riesgo afecta
fundamentalmente a seguros de vida-riesgo.

2. El riesgo de longevidad, es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor
de los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el
nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de mortalidad. Este riesgo afecta
fundamentalmente a seguros de rentas y/o ahorro.

3. El riesgo de incapacidad o morbilidad, es el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a
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variaciones en el nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de incapacidad,
enfermedad y morbilidad. Este riesgo afecta fundamentalmente a seguros de vida-
riesgo.

4. Elriesgo de gastos, es el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la
tendencia o la volatilidad de los gastos de gestion. Este riesgo afecta a todos los
productos de la compaiia, tanto los de riesgo como los de ahorro.

5. Elriesgo de caidas, es el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la
tendencia o la volatilidad de las tasas de discontinuidad, cancelacién, renovacion y
rescate de las polizas. Este riesgo afecta a todos los seguros donde existan dichas
opciones por parte de los tomadores o asegurados.

6. El riesgo de catastrofe, riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a una notable
incertidumbre en las hipétesis de tarificacidn y constitucion de provisiones
correspondientes a sucesos extremos o extraordinarios. Este riesgo afecta
fundamentalmente a las polizas de riesgo.

C. Técnicas de reduccion del riesgo

Debido a que no existen concentraciones significativas de riesgos para la Mutualidad, no se
utiliza ninguna técnica para reduccion de los riesgos.

D. Concentraciones de riesgo significativas
No existen concentraciones de riesgo significativas.
E. Sensibilidad al riesgo

Al no existir un riesgo significativo, la mutualidad no realiza un estudio de la sensibilidad al
riesgo.

C.2. RIESGO DE MERCADO

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

El riesgo de mercado abarca todas aquellas actividades de caracter financiero donde la
Mutualidad asume riesgo patrimonial como consecuencia del cambio en los factores de
mercado. Entre ellos, podemos destacar, fluctuaciones en la curva de tipos de interés,
movimientos en los precios de la renta variable, movimientos en los spreads de crédito, tipos
de cambio y variaciones en los valores de los bienes inmuebles, siendo ésta ultima una
partida significativa dentro de la cartera de la Mutualidad.

La Mutualidad utiliza las medidas contempladas en la normativa vigente de Solvencia Il para
el Calculo de Solvencia Obligatorio como método para evaluar todos estos riesgos.

La Mutualidad cuenta con una Politica de Gestion de Riesgos donde establece los principios

para la identificacion, actuacion y reporte de los riesgos que pudieran afectar a la
consecucion de los principales objetivos y la estrategia de la Mutualidad, dando asi
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cumplimiento sobre dicha materia a lo dispuesto en el Reglamento Delegado (UE) 2015/35
de la Comisién, de 10 de octubre de 2014, en la Ley 20/2015, de 14 de julio de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en el RD
1060/2015, de 20 de noviembre, que desarrolla el Reglamento de la citada Ley y en la
Directriz 7 de las Directrices sobre el Sistema de Gobernanza y el Reglamento Delegado (UE)
2019/981 de la Comisién de 8 de marzo de 2019.

B. Descripcion de los riesgos significativos
Tal y como se detalla en el epigrafe anterior, los principales riesgos que componen el riesgo
de mercado y a los que se encuentra expuesta la cartera de inversiones de la Mutualidad de

manera significativa son los siguientes:

Tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge como resultado del aumento o disminucion de las curvas
de tipos de interés y su consecuente impacto sobre las inversiones y provisiones técnicas
de la compaiia.

La Mutualidad utiliza la curva de tipos de interés libre de riesgo publicada por EIOPA
mensualmente.

El riesgo de tipo de interés es, por tanto, un riesgo de balance que afecta tanto al activo
como al pasivo de la Mutualidad.

Las inversiones sujetas a este riesgo son los instrumentos de renta fija que la Mutualidad
tiene en cartera, tales como bonos soberanos y corporativos (financieros y no financieros)
cuya valoracion se ve afectada por la variacién de los tipos de interés, en especial en el
ejercicio 2022, el incremento de tipos de interés ha afectado negativamente a la renta fija,
ver apartado A.3.B Rendimiento de las inversiones.

Con respecto al riesgo de tipo de interés en lo relativo a las provisiones técnicas de
mutualistas activos, la Mutualidad aplica el articulo 33.1C del Real Decreto 2486/1998, de 20
de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados, considerando los contratos con los mutualistas de duracién anual, al
modificar el tipo de interés garantizado en cada periodo. De esta manera, la diferencia entre
duraciones es mas reducida y, en consecuencia, disminuye la sensibilidad sobre el riesgo de
tipo de interés.

Renta Variable

Riesgo derivado de la incertidumbre en los movimientos de precios de renta variable como
acciones o Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, IIC).

Para mediar y monitorizar adecuadamente el riesgo de las IIC, se utiliza el enfoque de
transparencia, que consiste en analizar el riesgo de los componentes individuales de cada
lIC.

La Mutualidad cuenta con inversion en acciones repartidas, principalmente, por el territorio

europeo y con fondos de inversidn, que aportan diversificacion a la cartera al tratarse de
exposiciones con politicas de inversion diversas.
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Diferencial de Crédito

Este tipo de riesgo consiste en la posible reduccién del valor de las inversiones si el
diferencial de crédito de las Mutualidades aumenta, manteniendo otros factores constantes
(como la curva de tipos de interés sin riesgo). De igual modo, el valor de mercado de las
inversiones aumentaria, de producirse una reduccion del diferencial de riesgo de crédito de
los distintos emisores. También se conoce como riesgo de “spread”.

A cierre del ejercicio, la Mutualidad cuenta en su cartera de inversiones financieras con
instrumentos de renta fija con cupdn fijo y cupén variable: bonos soberanos y corporativos
(financieros y no financieros), alguna titulizaciéon hipotecaria, con distintas calificaciones
crediticias, siendo en su mayoria del tipo investment grade (superior a BBB-) segun indica la
Politica de inversiones estratégicas aprobada por la mutualidad.

Concentracién

El riesgo de concentracidén surge como consecuencia bien de una falta de diversificacion de
la cartera de activos o bien de una importante exposicion al riesgo de incumplimiento de un
mismo emisor de valores o de grupo de emisores vinculados. El riesgo de concentracion
viene determinado por la exposicion en un solo pais, grupo emisor o tipo de activo y se
calcula con respecto a toda la cartera de inversiones.

Para la Mutualidad el control del riesgo de concentracién por grupo emisor constituye un
elemento esencial en la gestidn y es por ello que cuenta con una cartera bien diversificada.
No obstante, en lo relativo a concentracién geografica, la mayor parte de los activos que
conforman la cartera de inversiones se encuentran invertidos en Espafia.

Bienes Inmuebles

Sensibilidad en el valor de los activos frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de
los precios de mercado (valor de tasacion) de la propiedad inmobiliaria.

La Mutualidad cuenta con una exposicion importante en bienes inmuebles, siendo uno de
uso propio (oficinas) y el resto destinados a inversién, de modo que proporcionen
rentabilidad a la compaiiia.

La Mutualidad considera que la inversién en bienes inmuebles es apropiada para las
caracteristicas de la compaiia debido a los beneficios en concepto de diversificacion y en
relacion a los flujos de caja generados en el futuro por medio de alquileres u otras vias de
explotacion.

Divisa
Este riesgo se origina como consecuencia de variaciones en los tipos de cambio. La
exposicion a divisa viene determinada por activos denominados en moneda distinta del euro

0 que son sensibles a tipos de cambio.

La Mutualidad tiene casi la totalidad de sus activos invertidos en euros. No obstante, tiene
algunas exposiciones marginales en doélares americanos y en coronas suecas.
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Por otro lado, hay una parte sensible a este tipo de riesgo originado a través del enfoque de
transparencia de las IIC.

C. Politica de Inversion

La Mutualidad invierte sus activos de acuerdo con el principio de prudencia establecido en el
articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE, el articulo 89.1 del ROSSEAR y el articulo 79 del
LOSSEAR y cuenta con una Politica de Inversiones Estratégicas propia.

Dicha politica establece limites y procedimientos a seguir, por categoria de activo, a la hora
de realizar las distintas inversiones. Dichos limites se establecen de modo que conlleven la
medicion y evaluacion correctas de los riesgos de mercado a los que pudieran estar afectos
las inversiones, por ejemplo, limites de duracién (riesgo de tipos de interés), limites de
concentracién (riesgo de concentracién). Debiendo estar alineadas en el cumplimiento de
los ratios de solvencia, concretamente el CSO y el CMO. Adicionalmente, las inversiones
deben cumplir con lo establecido el Plan Estratégico y en el ORSA.

D. Técnicas de reduccion del riesgo

La Mutualidad aplico en primer semestre de 2022 cobertura sobre la cartera de renta fija
durante un periodo inferior a 12 meses, para mitigar las posibles minoraciones de valor ante
la caida de los mercados financieros, por la subida de los tipos de interés que intentan
mitigar la subida rapida de la inflacion.

La Mutualidad aplica el ajuste por volatilidad sobre la curva basica de tipos de interés sin
riesgo, con actualizacion trimestral, que consigue un mejor casamiento en la estructura
temporal entre activo y pasivo, minorando el descalce entre ambas carteras y contribuye a
una menor sensibilidad frente al riesgo de tipos de interés.

E. Concentraciones de riesgo significativas

Por tipologia de activo, son los activos de renta fija los que conforman el mayor peso dentro
de la cartera de inversiones de la Mutualidad y esta tipologia es especialmente sensible a los
riesgos de tipos de interés y de diferencial de crédito. La siguiente concentracion por
importancia son los bienes inmuebles, seguido de efectivo en bancos (tras la venta de dos
terrenos improductivos). El resto no suponen un peso significativo dentro de la cartera de
inversiones.

Activo Valoracion Sli %
Activos Renta Fija 88.492 45,93
Bienes Inmuebles 55.180 28,63
Activos Renta Variable + lIC 26.687 13,85
Efectivo 22.328 11,59
192.687 100

(Importes en miles de euros)

Mas del 98% de las inversiones financieras estan denominadas en euros, por lo que no
existen concentraciones en divisas distintas del euro.
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Por otro lado, en cuanto a la concentracién por grupo emisor (sin tener en cuenta las
inversiones en bienes inmuebles), la cartera de la Mutualidad estd bien diversificada. En lo
que respecta al peso de las inversiones en funcién de su pais de emision, se observa que
buena parte de las inversiones son de emisores establecidos en territorio espanol. De hecho,
si incluyéramos los bienes inmuebles, el porcentaje correspondiente a pais Espafia se veria
incrementado hasta un 71,87%.

Grupo Emisor Valoracion % “l Valoracion %

CREDIT AGRICOLE 11.123 8,09 Espaiia 83.300 60,58
GOBIERNO DE ESPANA 6.096 4,43 L uxemburgo 10.788 7,85
COMUNIDAD DE MADRID 5.612 4,08 Francia 10.512 7,64
GOBIERNO DE ITALIA 5.321 3,87 talia 8.106 5,89
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.394 3,20 Reino Unido 4.153 3,02
BANCO SANTANDER SA 4.003 2,91 Estados Unidos 4.002 2,91

BANCA MARCH 3.763 2,74 Bélgica 2.128 1,55
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2.830 2,06 Paises Bajos 2.062 1,50
RENTA 4 2.544 1,85 China 1.878 1,37
CAIXABANK 2.420 1,76 ustria 1.810 1,32
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2.367 1,72 ﬁlemania 1.703 1,24

(Importes en miles de euros)
F. Sensibilidad al riesgo

Con relacion a las concentraciones significativas que presenta la cartera de inversiones de la
Mutualidad analizadas en el epigrafe anterior, se realizan pruebas de tension sobre dichas
concentraciones para determinar el impacto sobre la valoracién de dichos activos y su
sensibilidad frente a las mismas.

En primer lugar, con el objetivo de analizar el comportamiento de la cartera de la Mutualidad,
vamos a enfocarnos en los riesgos de tipo de interés y de diferencial de crédito.

Para el primer caso, se muestra el impacto de un aumento de 200 puntos basicos sobre la
estructura temporal de la curva de tipos de interés.

| Valor Inicial | Impacto | Valor Final ‘ % ‘
192.687 -3.939 188.748 -2,04

(Importes en miles de euros)

Con respecto al riesgo de diferencial de crédito, sensible a movimientos en el spread,
realizamos el impacto de un incremento del spread de cada activo por un factor igual a 1,5
Recordemos que un incremento del diferencial de crédito conlleva una reduccion de la
valoracién del activo.

| Valor Inicial Impacto Valor Final %
192.687 -2.610 190.077 -1,35

(Importes en miles de euros)
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Como cabria esperar, un incremento en la curva de tipos de interés o de los diferenciales de
crédito se traducen en menor valoracion de las inversiones en cartera de la Mutualidad.

Por ultimo, con respecto a la exposicion frente a bienes inmuebles, suponemos un impacto
de una caida del 10% sobre el valor de tasacion de los mismos.

| Valor Inicial | Impacto | Valor Final ‘ % ‘

192.687 -5.663 187.024 -2,94
(Importes en miles de euros)

C.3. RIESGO CREDITICIO

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

De acuerdo con la Directiva Solvencia Il, el concepto de riesgo de crédito o contraparte se
define como “la modificacion adversa de la situacion financiera resultante de fluctuaciones en
la solvencia de los emisores de valores, las contrapartes y cualesquiera deudores al que estan
expuestas las empresas de seguros y de reaseguros, en forma de riesgo de incumplimiento de
la contraparte, riesgo de diferencial o concentracién de riesgo de mercado”.

El riesgo de crédito tiene su origen en:

1. Emisién de valores o contraparte
2. Deudores

La Mutualidad supervisa y gestiona las exposiciones a riesgo de crédito con el objetivo de
cumplir con las obligaciones con sus asegurados, asi como de limitar el riesgo asumido ante
un deterioro significativo de la calidad crediticia de las contrapartes.

Cabe destacar que es fundamental la monitorizacién de riesgo de crédito o contraparte
debido a la naturaleza de su negocio, por ello, la Mutualidad, mediante su politica de
inversion establece una serie de criterios en cuanto a limites sobre niveles de rating a partir
de los cuales crear una serie de alarmas de seguimiento con respecto a dichos instrumentos
financieros.

Por otro lado, la Mutualidad, en su Politica de Gestion de Riesgos contempla este tipo de
riesgo evaluandolo bajo un segundo nivel que queda segmentado de la siguiente manera:

Riesgo de Contraparte

Riesgo de Crédito de las Inversiones
Riesgo Politico

Riesgo Soberano

No obstante, la Mutualidad también utiliza las medidas contempladas en la normativa
vigente de Solvencia Il para el Célculo de Solvencia Obligatorio como método para evaluar
todos estos riesgos.
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B. Descripcion de los riesgos significativos

La Mutualidad caracteriza el riesgo crediticio de dos formas excluyentes: el riesgo de
variacién del diferencial de crédito (o calificacidon crediticia) de los bonos y el riesgo de
incumplimiento de la contraparte. Este ultimo hace referencia a las posibles pérdidas
derivadas del incumplimiento inesperado, o deterioro de la calidad crediticia, de las
contrapartes y los deudores de la Mutualidad en los siguientes doce meses.

En el caso especifico de la Mutualidad, el riesgo de incumplimiento de la contraparte mide el
riesgo de las cuentas bancarias (efectivo)

A continuacion, se presenta un desglose de como esta estructurada, a nivel calidad
crediticia, la cartera de inversiones de la Mutualidad. Para este analisis, solo se ha tenido en
cuenta las inversiones de renta fija y los saldos de efectivo, es decir, las inversiones bajo las
categorias CIC 1,2,5,6y 7.

Categoria / Rating AAA AA A BBB BB B ccc cc NR
Bonos empresa + estructurados 962 0 10.734 29.053 6.724 944 0 0 6.311 54.728
Bonos Soberanos 996 0| 16.390 9.391 3.029 0 0 0 813 | 30.619
Titulizaciones Tipo 1 0 2.072 364 0 0 0 0 0 0 2.436
Titulizaciones Tipo 2 0 0 0 709 0 0 0 0 0 709
Efectivo 0 0| 19.868 299 0 0 0 0 2.161 22.328
1.958 2.072 | 47.355| 39.452 9.753 944 0 0 9.284 | 110.819
(Importes en miles de euros).
Categoria / Rating AAA AA A BBB BB B ccc cc NR
Bonos empresa + estructurados 0,87 0,00 9,70 26,22 6,07 0,85 0,00 0,00 5,69 49,38
Bonos Soberanos 0,90 0,00 14,79 8,47 2,73 0,00 0,00 0,00 0,73 27,63
Titulizaciones Tipo 1 0,00 1,87 0,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,20
Titulizaciones Tipo 2 0,00 0,00 0,00 0,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,64
Efectivo 0,00 0,00 17,93 0,27 0,00 0,00 0,00 0,00 1,95 20,15
1,77 1,87 42,73 35,60 8,80 0,85 0,00 0,00 8,38 100

(Importes en porcentaje).

En 2022, se ha reducido el riesgo de titulizaciones y la posicién de liquidez o efectivo.

C. Politica de Inversion

La Mutualidad, en su Politica de Inversiones Estratégicas, establece limites respecto a la
calificacion crediticia de las contrapartes de sus inversiones financieras, indicando que se
invertird, en términos medios, en Renta Fija un 70% del total de las inversiones financieras,
con un minimo de 50% y un maximo de 90% en bonos con calidad crediticia no inferior a
BBB. No se invertird en activos high yield (rating inferior a BBB), salvo casos excepcionales
que seran aprobados por el Consejo de Gobierno o Comisién Ejecutiva y Comité de
Inversiones, previo informe favorable y motivado de la Direccion Financiera.

El limite de cada posicion individual no podra superar el 5% de la emision. En su caso, si en
algun momento se sobrepasara, el total de este tipo de activos no superara el 10% de las
inversiones financieras, excepto autorizacion expresa de la Comision Ejecutiva o Comité de
Inversiones.

La duracidn de la cartera se encuentra establecida entre 1y 5 afios.
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D. Técnicas de reduccion del riesgo
La Mutualidad no aplica técnicas de reduccion del riesgo de crédito o contraparte.
E. Concentraciones de riesgo significativas

Como podemos observar en el epigrafe B, la Mutualidad tiene invertido a cierre del ejercicio
un 63,79% de sus activos de renta fija con calificacion crediticia mayor o igual a BBB.

No existen partidas significativas de renta fija sin calificacién crediticia.

F. Sensibilidad al riesgo

La Mutualidad ha realizado una prueba de estrés sobre la calificacién crediticia de sus
activos. Un impacto negativo sobre esta variable, deberia ofrecer resultados similares a los

observados en las pruebas de resistencia sobre los diferenciales de crédito.

Para esta prueba se ha supuesto el descenso de un escaldn en el rating de cada uno de los
activos sujetos a este riesgo.

| Valor Inicial | Impacto | Valor Final ‘ % ‘
192.687 -386 192.301 -0,20

(Importes en miles de euros)

C.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

La Mutualidad examinara las necesidades de liquidez en funciéon del vencimiento de sus
obligaciones de seguros, es decir, debera identificar si las necesidades de liquidez son a
corto o largo plazo y en funcién de ello, determinara la idoneidad de la composicion de los
activos en términos de duracion y liquidez para que éstas cubran los gaps de liquidez y que,
de esta manera, las carteras de activo y pasivo estén, en la medida de lo posible, casadas en
lo que a su estructura temporal se refiere.

B. Descripcion de los riesgos significativos
De acuerdo con la Directiva Solvencia Il, el concepto de riesgo de liquidez se define “como el
riesgo de que las empresas de seguros y de reaseguros no puedan realizar las inversiones y
demas activos a fin de hacer frente a sus obligaciones financieras al vencimiento”.
Los dos principales riesgos a los que se enfrenta la Mutualidad son:
a) Riesgo de Financiacion: posibilidad de sufrir pérdidas por no disponer de efectivo o
activos liquidos (imposiciones a plazo fijo o repos) para hacer frente a las

obligaciones de pago, en tiempo y forma, a coste razonable y sin afectar a la
operativa diaria o a la situacién financiera de la Mutualidad.
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b) Riesgo de Liquidez de Mercado: posibilidad de sufrir pérdidas ocasionadas por la
reduccién de precio de un activo financiero cuando se pone a la venta, debido al
desajuste entre oferta y demanda o por la falta de un mercado activo con suficiente
volumen de negociacion para ese activo financiero en concreto.

C. Politica de Inversion

La Politica de Inversiones Estratégicas de la Mutualidad hace referencia explicita en cuanto
a la obligacién de mantener, en todo momento, posiciones de tesoreria y liquidez suficientes
para hacer frente a los compromisos previstos de pago.

Se realiza una gestion de la tesoreria con prevision mensual con el objetivo de identificar las
eventuales necesidades de liquidez.

D. Técnicas de reduccion del riesgo
La Mutualidad no utiliza técnica de reduccion del riesgo de liquidez.
E. Concentraciones de riesgo significativas

La Mutualidad no cuenta con concentraciones significativas en activos financieros,
Unicamente con la excepcion de activos inmobiliarios, suponiendo un 26,61% y se
concentran en cuatro inmuebles; uno que son las propias instalaciones de la mutualidad y
tres edificios que albergan tres residencias para mayores, uno situado en Madrid y dos en
Alcala de Henares.

F. Beneficio Esperado en las Primas Futuras
La Mutualidad no considera que le sea de aplicacidn este calculo por las siguientes razones:

- Prima de ahorro;

o No se aplican recargos de prima para cubrir gastos,

o Los flujos de entrada por primas salen tras la prestaciéon transcurridos 12
meses,

o Solo hay un pequefio efecto financiero, dado que el valor del fondo a la salida
seria mas pequefio, la perdida que se origina por el interés acreditado y la
curva minoraria. El efecto es minimo, y se llegaria a la conclusién de que las
primas futuras estan ocasionando una perdida.

- Prima de riesgo;
o En latarificacién no se incluye un recargo de beneficios,
o La prima esta ajustada a la siniestralidad.

G. Sensibilidad al riesgo
La Mutualidad realiza un analisis de estrés sobre el riesgo de liquidez de mercado dado que
es un factor observable. Entre otros, considera la capitalizacién y volumen de negociacion

para los activos de renta variable y el volumen de emision y diferencial bid-ask para los
instrumentos de renta fija.
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A continuacion, se muestra el impacto que supondria que, debido a una situacién forzosa, la
Mutualidad tuviera que deshacerse de determinados porcentajes de su cartera de
inversiones en diversos horizontes temporales.

% de pérdida cartera

p 1dia 5 dias 20 dias
/ dias
5 0,06% 0,06% 0,06%
10 0,16% 0,12% 0,11%
15 0,28% 0,21% 0,17%
20 0,44% 0,32% 0,23%

Para este analisis se han tenido en cuenta los activos bajo la categoria CIC: 1,2, 3,4,5y 6.
Los datos obtenidos determinan el porcentaje de pérdida sobre la valoracién de la cartera en
cada uno de los escenarios contemplados.

En lineas generales la liquidez de las inversiones de la Mutualidad es bastante buena, la
valoracién del efectivo a 31 de diciembre de 2022 asciende a 22.328 miles de euros.

C.5. RIESGO OPERACIONAL

El Riesgo Operacional es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacién o de la disfuncion
de procesos internos, del personal o de los sistemas, o de sucesos externos.

Para el calculo del Riesgo Operacional se tienen en cuenta las siguientes caracteristicas:

e Primas devengadas durante los ultimos doce meses y durante los doce meses
anteriores a los ultimos doce meses, tanto en seguros y reaseguros de vida, no vida y
en seguros de vida donde el asegurador asume riesgo de la inversion, sin deducir
primas de reaseguro.

e Provisiones técnicas por seguro y reaseguro de vida (limite 0.45% sobre vida)

e Elimporte del CSO basico

C.6. OTROS RIESGOS SIGNIFICATIVOS

La Mutualidad tendra en cuenta los riesgos de sostenibilidad en la evaluacidn y gestion de
los riesgos derivados de las inversiones, dando cumplimiento de esta forma al Reglamento
Delegado (UE) 2021/1256 de la Comisién de 21 de abril de 2021, por el que se modifica el
Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en lo que respecta a la integracion de los riesgos de
sostenibilidad en la gobernanza de las empresas de seguros y reaseguros.

Por riesgo de sostenibilidad se entiende todo acontecimiento o estado medioambiental,
social o de gobernanza que, de producirse, pudiera surtir un efecto negativo real o posible
sobre el valor de la inversion o sobre el valor del pasivo. Tanto el sistema de gobernanza
como la evaluacion de las necesidades globales de solvencia debera reflejar los riesgos de
sostenibilidad. Es decir, resumidamente es un riesgo no financiero que incluye los aspectos
ambientales, sociales y de gobernanza de las inversiones (aspectos ASG, por las iniciales en
espafol, o ESG, por las mismas iniciales en inglés).
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En concreto, se definen de la siguiente forma:

-Factores ambientales: objetivos que conciernen cualquier aspecto de la actividad de la
empresa que afecte de forma positiva o negativa al medioambiente.

-Factores Sociales: incluyen desde aspecto relacionados con la comunidad, tales como la
mejora de la salud y la educacion, hasta las cuestiones relacionadas con el lugar de trabajo,
incluyendo la adhesién a los derechos humanos, la no discriminacion y la implicacién de los
stakeholders.

-Factores de Buen Gobierno: se refieren a la calidad de la gestién, la cultura, el perfil de
riesgo de la empresa, entre otras caracteristicas. Incluyendo rendicién de cuentas del
consejo de gobierno, dedicacion y gestidn estratégica del desempefo social y ambiental, los
principios de informacion transparente y la realizacidn de tareas de gestion libre de abusos y
corrupcion.

Cartera de inversion:

En primer lugar, durante el ejercicio 2022 la entidad ha realizado un trabajo de evaluacion
ASG de su cartera de inversiones al cierre del ejercicio 2022, para renta fija, acciones e
instituciones de inversién colectiva, con la busqueda de indicadores ASG en varias fuentes
(proveedores de calificacion de sostenibilidad, Bloomberg o del propio emisor) y
dependiendo de cada indicador individual, se ha confeccionado un indicador ESG MUPOL
para cada instrumento de inversidon, que es el promedio de las distintas fuentes. A ese
indicador individual se le otorga una equivalencia numérica para cuantificar finalmente el
grado de cumplimiento de nuestra cartera a los criterios ASG.

Esta labor es coherente con lo recogido en la Politica de Inversiones Estratégicas respecto al
principio de que en la medida de lo posible, se tendran en consideracion criterios
medioambientales, sociales y de buen gobierno (ASG) en la toma de decisiones de inversion.

Proceso de suscripcion de la Mutualidad:

Se ha estudiado el impacto y gestidn relativa al riesgo de sostenibilidad dentro del proceso
de suscripcion de la Mutualidad.

Inicialmente se ha identificado la posible contingencia del riesgo de sostenibilidad, medidas
de cuantificacién que llevan a cabo, y acciones de mitigacion y supervisidon para evitar el
impacto en la Mutualidad.

Entre las prestaciones que ofrece, destaca su Plan de Prevision Mutual de jubilacién con
rentabilidad minima anual asegurada, invalidez o fallecimiento.

Por lo tanto, los riesgos a los que esta expuesta la Mutualidad, en base a su actividad
aseguradora, seria los relativos a los riesgos financieros de su cartera de inversion y riesgos
biométricos de un colectivo especifico asegurado.

De esta manera, el riesgo de sostenibilidad podria impactar en la correcta tarificacién o
suscripcion de los productos de riesgo (fallecimiento o invalidez), si bien se considera poco
significativo, y la Mutualidad cuenta con herramientas suficientes para poder identificar,
medir y mitigar las desviaciones negativas que presenten el riesgo de sostenibilidad en lo
relativo a la suscripcion y constitucién de provisiones matematicas de su actividad

P4gina 45 de 84



Informe Situacién Financiera y Solvencia

aseguradora, como son entre ellos, los recargos de seguridad presentes en las tablas
biométricas publicadas por la DGSFP en su resolucion del 17 de diciembre de 2020.

En lo relativo a las medidas llevadas a cabo por la Mutualidad en la cuantificacién y
monitorizacion de sus riesgos respecto a la suscripcion y constitucion de provisiones
matematicas, indicamos a continuacién las mas relevantes:

e Desde el afio 2022 para proceder a la tarificacion de la prima de riesgo, la cual cubre
su riesgo de fallecimiento e invalidez, se utiliza las Ultimas tablas sectoriales PASEM
2020 General publicadas por la DGSFP en su resolucion del 17 de diciembre de 2020
que permite obtener una tarifa actualizada biométricamente al colectivo asegurador
de la Mutualidad.

e Anualmente, se procede a verificar la suficiencia de la prima de riesgo en base a la
siniestralidad acaecida durante el afio, lo que permite llevar a cabo una
monitorizacion de las posibles desviaciones del riesgo biométrico e implementar
medidas correctoras sin fueran necesarias.

e Respecto a la constitucién y suficiencia de las provisiones técnicas, la Mutualidad
utiliza las tablas sectoriales PERMF 2020 publicadas por la DGS las cuales incluyen
un factor de mejora de la longevidad implicito en sus valores, y en el caso de las
utilizadas en contabilidad, un recargo de seguridad por posibles desviaciones.

e Al igual que con la suficiencia de prima, anualmente se lleva cabo un andlisis de
verificacién y monitorizacion de que las tablas utilizadas en el calculo de las
provisiones matematicas son suficientes con la realidad ocurrida.

e Adicionalmente, bajo el marco de Solvencia Il se procede a realizar una estimacién de
impactos respecto al riesgo de longevidad, invalidez y mortalidad que permite testear
que los fondos propios de la Mutualidad son suficientes para cubrir las posibles
desviaciones reflejadas en los shocks.

Finalmente, después de las medidas descritas con anterioridad, se puede concluir que la
Mutualidad tiene herramientas suficientes para poder identificar, medir y mitigar las
desviaciones negativas que presenten el riesgo de sostenibilidad en lo relativo a la
suscripcidn y constitucion de provisiones matematicas de su actividad aseguradora.

‘ C.7. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No aplica.
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‘ D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

| D.1. VALORACION DE ACTIVOS

A. Valoracion por Clase de Activo

A continuacién, se presenta la valoracién de los activos de la Mutualidad segmentados por
clase de activo siguiendo la clasificacién que marca la normativa de Solvencia Il que es la
asignada por categoria CIC.

La Mutualidad no tiene inversion directa en derivados al cierre del ejercicio 2022.

Activo Cic \ Valoracion Sli %
Deuda Publica 1 30.619 15,70
Deuda Empresas 2 52.916 27,13
Acciones + Participaciones 3 6.214 3,19
Fondos Inversion 4 20.473 10,50
Activos Financieros Estructurados 5 1.812 0,94
Titulizaciones de activos 6 3.145 1,62
Efectivo 7 22.328 11,45
Hipotecas y Otros Créditos 8 2.452 1,27
Inmuebles 9 55.180 28,29

Total 195.139 100

(Importes en miles de euros)

La Mutualidad valora sus activos con arreglo al Capitulo VI (articulo 75) de la Directiva
2009/138/CE, es decir, que la Mutualidad valora sus inversiones a precios de mercado.

El “precio de mercado” o precio “mark-to-market” esta relacionado con un mercado
organizado, liquido y profundo (“mercado activo”), en el que las transacciones corrientes de
volimenes razonables no estan expuestas a riesgo de liquidez debido a la existencia de
oferta y demanda sobre el valor en cuestion. Se entiende a estos efectos como riesgo de
liquidez la posible pérdida o reduccién de precio que se puede producir en la compra o en la
venta de un activo financiero debido a la existencia limitada de vendedores o compradores
(ausencia de oferta y demanda).

En cuanto a los activos por impuesto diferido, se deberan valorar todos los impuestos
diferidos relacionados con los activos que se reconozcan a efectos de Solvencia Il, o a
efectos fiscales, siguiendo las normas internacionales de contabilidad. En cualquier caso,
independientemente de los activos o pasivos por impuesto diferido que existan a nivel
contable, se debera reconocer la pérdida o ganancia a nivel de activo generada por valorar
empleando los criterios de Solvencia Il en lugar de los contables. Sobre esa diferencia, se
aplicara el tipo impositivo correspondiente.

La Mutualidad aplica la jerarquia de valoracion sobre sus activos que establece el
Reglamento Delegado 2015/35/CE en su articulo 10, en resumen:

1) Precios cotizados en mercados financieros.
2) De no existir los primeros, emplear precios para activos similares.
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3) Como ultimo recurso podemos calcular el valor razonable utilizando métodos de
valoracion alternativos, mediante técnicas de valoracion coherentes basadas en
parametros de mercado y parametros especificos de la compafiia.

El valor econémico (valor Solvencia Il) de los activos no coincidird con el valor contable
salvo que éstos estén registrados contablemente a precios de mercado.

B. Diferencias Valoracion Solvencia Il y Valoracion Contable

No obstante, a pesar de lo antedicho, existen casos concretos en que la valoracién de
Solvencia Il y contable presentara diferencias:

1) Los activos intangibles: tendran valor cero a no ser que puedan ser vendidos por
separado o de que se pueda demostrar que hay un precio de cotizacion en algun
mercado para ese activo o uno similar (Art. 12 Reglamento Delegado 2015/35/CE). A
cierre de 2022, la Mutualidad presenta el siguiente desglose:

Activo Valor Contable Valor SlI Diferencia

Inmovilizado Inmaterial 22,87 0,00 -22,87

(Importes en miles de euros)

2) El valor econémico de la renta fija incluird los intereses devengados, que
contablemente se incluyen en la partida de Balance “Periodificaciones”. La
Mutualidad presentaba la siguiente valoracion:

Activo Valor Contable Valor SlI Diferencia ‘
Deuda Publica 31.469 30.619 -850
Deuda de Empresas 51.909 52.916 1.007
Activos Financieros Estructurados 1.316 1.812 496
Titulizacién de Activos 3.138 3.145 7
Total 87.832 88.492 660

(Importes en miles de euros)

3) Los inmuebles se valoran conforme a lo establecido en la ultima tasacion conocida.
Contablemente, en cambio, serd equivalente al valor del terreno mas el de la
construcciéon menos las amortizaciones y el deterioro de valor. Los bienes inmuebles
de la Mutualidad a diciembre de 2022 son:

Activo Valor Contable Valor SlI Diferencia
Bienes Inmuebles 41.545 55.180 13.635

(Importes en miles de euros)

4) Los activos y pasivos por impuesto diferido se valorardn segun lo comentado en el
epigrafe anterior.

Valor Contable Valor SlI Diferencia
Activo por Impuesto Diferido 1974 2418 444
Pasivo por Impuesto Diferido 4.852 8.756 3.904

(Importes en miles de euros)
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El origen del impuesto diferido contable surge para recoger el posible efecto impositivo de
partidas imputadas directamente al patrimonio neto, sin pasar todavia por la cuenta de
pérdidas y ganancias, como son la reserva de revalorizacién de inmuebles y los ajustes por
cambio de valor de las inversiones financieras. El importe ha sido calculado aplicando el tipo
del 25% sobre el importe bruto de dichos elementos.

El reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos se deriva de la diferente

valoracion a efectos fiscales y a efectos de solvencia, de forma que el impacto de las
plusvalias y minusvalias sobre fondos propios de la Mutualidad es neto de efecto fiscal.

D.2. VALORACION DE PROVISIONES TECNICAS

A. Valoracion por Linea de Negocio

Las provisiones técnicas de una compafia de seguros, representan la valoraciéon de los
importes que la compafiia debe tener en su balance para hacer frente a sus futuras
obligaciones de pago con sus asegurados.

Su valor se correspondera con el importe actual que las empresas de seguros o reaseguros
tendrian que pagar si transfirieran sus obligaciones de seguro y reaseguro de manera
inmediata a otra empresa de seguros o de reaseguros.

Las provisiones técnicas de la entidad han sido calculadas de acuerdo con lo establecido en
los articulos 76 a 86 de la Directiva de Solvencia II.

El valor de las provisiones técnicas sera igual a la suma de la mejor estimacién y del margen
de riesgo:

La mejor estimacion se correspondera con la media de los flujos de caja futuros
ponderada por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor
actual esperado de los flujos de caja futuros) mediante la aplicacion de la pertinente
estructura temporal de tipos de interés sin riesgo, basada en hipotesis realistas con
arreglo a métodos actuariales o estadisticos adecuados.

Metodologia

Las provisiones técnicas, deben valorarse de forma que reflejen la “Mejor Estimacion” de las
obligaciones futuras de la Mutualidad. Para esto, se ha utilizado la metodologia establecida
en los articulos 75 a 86 de la Directiva 2009/138/CE, asi como a los articulos 48 y siguientes
del RD1060/2015, de 20 de noviembre (en adelante ROSSEAR), destacando los siguientes
puntos:

1. El célculo se ha realizado por linea de negocio y péliza a péliza, es decir, no se han
utilizado simplificaciones como la agrupacién de contratos para su valoracién.

2. Partiendo de los contratos y de las hipotesis, se han obtenido los flujos de caja de
cobros y pagos de forma mensual, en algunos de ellos de caracter vitalicio.

3. Dentro de los flujos de caja se han considerado todos los flujos derivados de las
polizas y por todos los conceptos como primas, prestaciones y gastos, incluyendo
pagos de prestaciones sobre el asegurado principal y todas sus posibles reversiones
en el caso de rentas, y con horizonte temporal hasta el final de los flujos probables.
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4. Los flujos de caja obtenidos se han descontado a la curva EIOPA a 31/12/2022
aplicando ajuste por volatilidad.

Hipotesis

Para los calculos de la mejor estimacion se han utilizado hipotesis realistas, definidas y
justificadas por la Funcion Actuarial.

La Funcién Actuarial coordina el calculo de la mejor estimaciéon anualmente, con arreglo al
método de Régimen General de Solvencia. Las principales hipétesis, que se contemplan son
las referentes a riesgos técnicos como tablas de mortalidad y supervivencia publicadas en la
Resolucion de 17 de diciembre de 2020 de la DGSFP, gastos de gestién que son los
procedentes de la estructura de costes de la mutualidad, tipos de interés, tasa de rescates,
prima de riesgo, y aportaciones extraordinarias.

Los gastos derivados de la estructura de costes se componen del tipo de interés garantizado
( es el resultante de aplicar el 25% del tipo de interés maximo aprobado en enero del 2023
que es el 1,88% ), que para el afio 2022 fue de 0,470%, mas la hipdtesis de gastos, fijada en
un 1,65 por 100, que se estima en funcion de los gastos de explotacion de la mutualidad
para el afo 2022. Con todo, el tipo de interés total es de 2,12% para el afio 2022.

La prima de riesgo se determina anualmente en funcion de las prestaciones por
fallecimiento e invalidez permanente absoluta, y se detrae del ahorro del producto principal
de cada mutualista. Una variacion de la prima de riesgo reduce o aumenta el valor actual
actuarial de los flujos de salida, sobre los cuales se aplica directamente el coste total
anteriormente especificado — coste financiero y por recargo de gastos -.

Mejor Estimacidn

Aplicando las hipétesis ya mencionadas al modelo de calculo de flujos y descontando a la
curva libre de riesgo con ajuste por volatilidad, la mejor estimacion para 31/12/2022:

e Mutualistas activos: 135.385 miles de euros.
e Mutualistas pasivos Pasivo: 26.630 miles de euros.

La Mejor Estimacion, entre 2022 y 2021 se ha visto reducida en 14.862 miles de euros. Asi
mismo, el importe efectivamente contabilizado supera en 1.147 miles de euros a la mejor
estimacion.

Por otra parte, la provisidén por prestaciones pendientes de pago asciende a 1.076 miles de
euros a 31/12/2022, cuyo importe se incluye a la Mejor Estimacion. También, la entidad
registra una provision por primas que dota y desdota cada mes por el mismo importe, siendo
el efecto neto nulo.

Margen de Riesgo

Segun lo estipulado en la Directiva de Solvencia Il, el margen de riesgo sera tal que se
garantice que el valor de las provisiones técnicas sea equivalente al importe que una
aseguradora previsiblemente necesitaria para poder asumir y cumplir con las obligaciones
de seguro.
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La Mutualidad calcula el margen de riesgo por separado del calculo de la mejor estimacion
de las provisiones técnicas segun el articulo 37 del RD 2015/35, siendo su importe de
177.062,11€ para el afo 2022.

B. Nivel de Incertidumbre en las Provisiones Técnicas

La funcién actuarial de la Mutualidad ha planteado una serie de consideraciones acerca de
los factores de riesgo que han ocasionado oscilaciones en el valor de la Mejor Estimacion de
las provisiones técnicas.

En la valoracion de las provisiones técnicas se utilizan hipdtesis y estimaciones con
respecto a las cuales existe un cierto grado de incertidumbre, y concurren multiples factores
que pueden determinar que las obligaciones futuras de la entidad difieran de las previsiones
realizadas. Entre estos factores, merecen ser destacados los siguientes:

e Cambios en las tendencias en las que se basan las tablas de mortalidad que afectan
a la actividad aseguradora,

e Variaciones en los tipos de interés.

e Variaciones en la estructura de gastos soportada por la Mutualidad.

e Variaciones en la tasa de rescates.

Las hipotesis empleadas en el BEL de activos han sido las siguientes:

e Sensibilidad de la Mejor Estimacidén ante variaciones en el coste financiero.
e Sensibilidad de la Mejor Estimacion ante variaciones en los gastos explotacion.
e Sensibilidad de la Mejor Estimacién ante variaciones en la prima de riesgo.

C. Diferencias Valoracion Solvencia Il y Valoracion Contable

La principal diferencia entre las provisiones matematicas constituidas y la Mejor Estimacion,
procede fundamentalmente de que las provisiones matematicas que bajo normativa
contable se valoran de acuerdo con bases técnicas de los productos y a los tipos de interés
técnicos de cada una de las pélizas y en Solvencia Il en lugar de utilizar los flujos probables
generados para el calculo de las provisiones bajo Solvencia | estos deben recalcularse como
la Mejor Estimaciéon en cuanto al comportamiento biométrico de las distintas carteras de
seguros y gastos incurridos para, posteriormente, actualizarlas con la curva de tipos de
interés publicada por EIOPA corregida por el ajuste por volatilidad.

Las principales diferencias entre las provisiones matematicas constituidas y la Mejor
Estimacién proceden principalmente de los siguientes aspectos:

e Curva de descuento utilizada es distinta a la usada contablemente.

e Gastos de gestion proyectados frente a los gastos de gestion establecidos en las
bases técnicas de los productos.

e Consideracién de una hipétesis de gastos e inflacion derivada segun la estructura de
costes de la Mutualidad a la fecha de valoracién.
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e La utilizacién de diferentes tablas de supervivencia, considerando para la mejor
estimacién las PER2020_Ind_2ndo.orden y para la provision matematica las
PER2020_Ind_Ter.orden.

e Laconsideracion de hipétesis de aportaciones extraordinarias por parte de los
mutualistas de activo.

e La consideracion de una hipétesis de rescate por parte de los mutualistas en régimen

de activos.

e Laconsideracion de hipdtesis de conversién a renta del capital acumulado por el
mutualista en el régimen de activos.

En el cuadro siguiente se muestran, para cada grupo de calculo homogéneo, las principales
diferencias de valoracion que originan los diferentes resultados.

Grupo homogéneo

Diferencias sustanciales en las hip6tesis de valoracién

Activos

En este grupo homogéneo dada su corta duraciéon (un afio), la
principal diferencia se basa en el incremento del recargo de los
gastos de explotacion y tablas de supervivencia utilizadas.

Sistema de reparto

En este grupo, estamos ante una duracion mas elevada dada la
tipologia de las prestaciones, por lo que, la aplicacién de unas tasas
de descuento mas bajas provoca la necesidad de unas mayores
dotaciones de provisiones.

Adicionalmente se debe considerar el efecto de inclusion del recargo
de gasto de explotacién e inflacién, y tablas de supervivencia
utilizadas.

Sistema de

capitalizacién

Al igual que ocurre para el sistema de reparto, estamos ante una
duracion elevada dada la tipologia de las prestaciones, por lo que, la
aplicaciéon de unas tasas de descuento mas bajas provoca la
necesidad de unas mayores dotaciones de provisiones.

Adicionalmente se debe considerar el efecto de inclusion del recargo
de gasto de explotacién e inflacidn, y tablas de supervivencia
utilizadas.

El siguiente cuadro muestra las diferencias a 31 de diciembre de 2022:

Tipo de Prestacion

Provisiones técnicas

Mejor Estimacion Diferencias

(estados financieros)

Jubilacién Activos 135.385 136.789 -1.404
Jubilacién Pasivos Capitalizacion 24.215 24.631 -416
Jubilacién Pasivos Reparto 2.415 1.742 673
Prestaciones 1.077 1.077 0
TOTAL 163.092 164.239 -1.147

(Importes en miles de euros)
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D. Ajuste por Casamiento

La Mutualidad no aplica ajuste por casamiento.

E. Ajuste por Volatilidad

La Mutualidad calcula sus provisiones técnicas utilizando la curva libre de riesgo con ajuste
por volatilidad contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE.

Suponiendo que la Mutualidad no aplicara dicho ajuste por volatilidad, los resultados serian

los siguientes:

Diferencias Diferencia %

Tipo de Prestacion

Mejor Estimacion con V.A.

Mejor Estimacion sin V.A.

Jubilacién Activos 135.385 135.661 -276 -0,20%
Jubilacion Pasivos Capitalizacion 24.215 24.368 -153 -0,63%
Jubilacion Pasivos Reparto 2.415 2.453 -38 -1,57%
Prestaciones 1.077 1.077 0 0,00%

Total 163.092 163.559 -467 -0,29%

(Importes en miles de euros)

El hecho de valorar las provisiones técnicas sin aplicar el ajuste por volatilidad (curva de
tipos de interés mds baja) provoca una mayor valoracién de las mismas, lo que se traduce
en una disminucién del excedente, quedando conformados los fondos propios basicos de la
Mutualidad como sigue:

Fondos Propios sin V.A.

Fondo mutual inicial 600
Reserva de Conciliacion 24.483
FFPP Basicos 25.083

(Importes en miles de euros)

A estos fondos propios basicos, que son 100% de primer nivel, se le podran afadir los
fondos propios complementarios, los cuales seran admisibles en su totalidad para cubrir
CSO, mientras que a efectos del cumplimiento del CMO no se han considerado el empleo de
los importes admisibles de nivel 2 con el limite del 20% del CMO de acuerdo al articulo
82.2.b) del Reglamento Delegado 2015/35 CE.

Fondos Propios sin V.A.

FFPP Basicos (nivel 1) 25.083
FFPP Complementarios (nivel 2) 3.933
FFPP Admisibles CSO 28.809
FFPP Admisibles CMO 25.083

(Importes en miles de euros)

Como se puede comprobar mas adelante en el epigrafe “E.1.B Estructura, Importe y Calidad
de los FFPP” el total de los fondos propios admisibles es ligeramente inferior al importe que
resultaria si aplicaramos el ajuste por volatilidad. Sin embargo, la situacion financiera y de

Pagina 53 de 84



Informe Situacién Financiera y Solvencia

solvencia de la Mutualidad no se ve afectada de forma significativa por este cambio y su
ratio sigue siendo positivo.

F. Estructura Temporal de Tipos de Interés sin Riesgo Transitoria

La Mutualidad no aplica la transitoria de tipos de interés.

G. Deduccion transitoria contemplada

La Mutualidad no aplica la deduccién de transitoria.

H. Importes recuperables de reaseguro

La Mutualidad no tiene contratos de reaseguro.

D.3. VALORACION DE OTROS PASIVOS

El impuesto diferido contable surge al recoger el posible efecto impositivo de partidas
imputadas directamente al patrimonio neto, sin pasar todavia por la cuenta de pérdidas y
ganancias, como son la reserva de revalorizacién de inmuebles y los ajustes por cambio de
valor de las inversiones financieras. El importe ha sido calculado aplicando el tipo del 25%
sobre el importe bruto de dichos elementos.

El reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos se deriva de la diferente
valoracién a efectos contables/fiscales y a efectos de solvencia, de forma que el impacto de
las plusvalias y minusvalias sobre fondos propios de la mutua es neto de efecto fiscal.

El movimiento contable durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos es
como sigue:

Cargo/abono a Cargo/abono a

Activo por Impuesto Diferido Saldo inicial cta PyG Pat. Neto
Limite deducibilidad fiscal amort 31 -10 0 21
Deterioros no deducibles inv inmob 145 0 0 145
Act. fcros disp.para la venta 260 0 1.549 1.808
Total 436 -10 1.549 1.974

(Importes en miles de euros)

Cargo/abono a

Cargo/abono a

Pasivo por Impuesto Diferido Saldo inicial cta PyG Pat. Neto
Act. fcros disp.para la venta 1.688 0 -694 993
Revalorizacion inmuebles 3.878 20 3.858
Total 5.566 -714 4.851

(Importes en miles de euros)

El movimiento durante el ejercicio de los activos y pasivos por impuestos diferidos en Balance

Econdémico:
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Activo por Impuesto Diferido Valor Contable Valor SlI Diferencia Efecto fiscal
Inmovilizado Inmaterial 23 0 23 6
Inmovilizado material e Inversiones 2563 813 -1.750 438
Total 2.586 813 -1.773 443

(Importes en miles de euros)

Pasivo por Impuesto Diferido

Valor Contable

Valor SlI

Diferencia

Efecto fiscal

Inversiones Inmobiliarias y financieras 153.983 169.546 15.563 -3.891
Otros Activos 923 ) 915 229
Provisién Matematica -164.240 -163.270 970 243

Total -9.334 6.284 15.618 -3.905

Importes en miles de euros)

D.4. METODOS DE VALORACION ALTERNATIVOS

No se han aplicado métodos alternativos de valoracion en las inversiones puesto que todos
los activos financieros de la Mutualidad se pueden valorar con arreglo a la normativa de

Solvencia ll.

‘ D.5. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFCATIVA

No aplica
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| E. GESTION DEL CAPITAL

| E.1. FONDOS PROPIOS

A. Objetivos, Politicas y Procesos para gestionar los FFPP

La Mutualidad, con el objetivo de fortalecer su situacién financiera y poder absorber posibles
resultados negativos si ocurrieran, enfoca su politica de gestion de capital con el fin de
disponer de unos fondos propios suficientes que permitan mantener la solvencia en la
Mutualidad ante posibles escenarios adversos. Para ello, una de las principales medidas que
pone en practica es la destinacién de sus resultados positivos a incrementar las reservas en
vez de repartirlos.

No obstante, la Mutualidad cuenta con una politica de suscripcién y constitucion de reservas
que depende de su funcién actuarial, y esta incluida en la Politica de Gestion de Riesgos.

B. Estructura, Importe y Calidad de los FFPP por nivel

Los fondos propios estaran constituidos por la suma de los fondos propios basicos a que se
refiere el articulo 88 de la Directiva 2009/138 y de los fondos propios complementarios a
que se refiere el articulo 89 de la Directiva 2009/138.

Los elementos de los fondos propios basicos son los siguientes:

1) La parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos, valorados con
arreglo al articulo 75y al capitulo VI, seccién 2, de la Directiva 2009/138/CE, incluidos
los siguientes elementos:

a. Capital Social Ordinario desembolsado y la correspondiente prima de emision.

b. El fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros, o el elemento
equivalente de los fondos propios basicos para las mutuas y empresas
similares desembolsados.

Las cuentas de mutualistas subordinadas desembolsadas.

Los fondos excedentarios que no se consideren obligaciones derivadas de los

contratos de seguro o reaseguro de conformidad con el articulo 91, apartado

2, de la Directiva 2009/138/CE.

e. Las acciones preferentes desembolsadas y las correspondientes primas de
emision.

f. Reserva de conciliacion.

oo

2) Los pasivos subordinados desembolsados, valorados de conformidad con el articulo
75 de la Directiva 2009/138/CE.

La Mutualidad cuenta con fondos propios bdasicos de primer nivel y fondos propios
complementarios de segundo nivel.

El 100% de los fondos propios basicos que posee la Mutualidad son de primer nivel, es decir,

con una alta disponibilidad para la absorcion de pérdidas de forma permanente, son los
siguientes al cierre del ejercicio 2022 y 2021:
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FFPP Basicos Ao 2022 Ao 2021

Fondo Mutual 600 600
Reserva de Conciliacion 24.833 25.694
Total 25.433 26.294

(Importes en miles de euros)

Este importe total coincide con el exceso de los activos respecto a los pasivos del balance
economico. En la plantilla S.02.01.02 se indica en detalle la comparacién de los epigrafes
contables respecto a su valoracion bajo Solvencia Il.

Como se indicaba al comienzo, la Mutualidad, ademas de los fondos propios basicos, cuenta
con la autorizacion por parte del organismo supervisor, DGSFP, de fondos propios
complementarios. La peticion' de prérroga para el uso de dichos fondos se realizé el 12 de
noviembre de 2020.

El 1 de julio de 2021, el organismo supervisor dict6 lo siguiente:

“Analizado el cumplimiento de los requisitos anteriores, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 6 del Reglamento de Ejecucién (UE) 2015/499 de la
Comision, el articulo 71 de la Ley 20/2015 y el articulo 59.3 del Real Decreto
1060/2015, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones autoriza la
utilizacion del método propuesto por la Mutualidad para determinar el importe de
la derrama que la entidad podra computar como fondo propio complementario
durante un periodo de 5 afnos.”

En virtud de dicha autorizacién, el importe de fondos propios complementarios a cierre del
presente ejercicio ha sido de 3.726 miles de euros, mientras que se autorizé un importe
inicial de 3.933 miles de euros con validez desde el cierre del ejercicio anterior.

Dichos fondos propios complementarios son considerados de nivel 2, es decir, podran
computar al 100% como admisibles para cubrir CSO, mientras que a efectos del
cumplimiento del CMO no se ha considerado el empleo de los importes admisibles de nivel 2
con el limite del 20% del CMO de acuerdo con el articulo 82.2.b) del Reglamento Delegado
2015/35 CE.

C. FFPP Admisibles para Cubrir CSO

De acuerdo con los limites cuantitativos expuestos en el Articulo 82 del Reglamento
Delegado 2015/35/CE sobre la admisibilidad y limites aplicables a los diferentes niveles de
los fondos propios bdsicos, ademas de la admisibilidad de los fondos propios
complementarios explicados anteriormente, el importe final de los fondos propios
admisibles a efectos del Capital de Solvencia Obligatorio es igual a 29.159 miles de euros.

D. FFPP Admisibles para Cubrir CMO

El importe admisible de los fondos propios a efectos del cumplimiento del Capital Minimo
Obligatorio sera de 26.178 miles de euros, como ya habiamos comentado anteriormente, a

1 Expediente niumero 29/2020
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efectos del cumplimiento del CMO no se han considerado el empleo de los importes
admisibles de nivel 2 con el limite del 20% del CMO de acuerdo al articulo 82.2.b) del
Reglamento Delegado 2015/35 CE.

E. FFPP segun Disp.Trans art. 308 ter apartado 9 y 10 de la Directiva 2009/138/CE

La Mutualidad no aplica medidas transitorias en el tipo de interés libre de riesgo ni en las
provisiones técnicas.

F. FFPP Complementarios

Como ya se ha descrito en el epigrafe 2, la DGSFP aprobé mediante previa peticion?
realizada por la Mutualidad, la prérroga de autorizacién para el uso de fondos propios
complementarios. El fallo final fue el siguiente:

“Analizado el el cumplimiento de los requisitos anteriores, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 6 del Reglamento de Ejecucién (UE) 2015/499 de la
Comision, el articulo 71 de la Ley 20/2015 y el articulo 59.3 del Real Decreto
1060/2015, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones autoriza la
utilizacion del método propuesto por la Mutualidad para determinar el importe
de la derrama que la entidad podra computar como fondo propio
complementario durante un periodo de 5 afos.”

El importe a utilizar al cierre del presente ejercicio es de 3.726 miles de euros.
El método de calculo utilizado se detalla a continuacién:

A partir de los importes de aportaciones totales a 31/12/2022, se descuentan los
procedentes de fallecidos, rescates y prestaciones, resultando los importes de aportaciones
de socios activos.

Seguidamente se descuentan las aportaciones de los socios que tienen anticipos a
31/12/2022, resultando los importes de aportaciones de socios activos sin anticipos.

Para cada mutualista activo sin anticipo se han calculado sus Derechos Consolidados a
fecha 31/12/2022.

Para cada mutualista activo sin anticipo con Derechos Consolidados a fecha 31/12/2022, se
han considerado las aportaciones realizadas durante los ejercicios 2020, 2021 y 2022.

Conforme se establece en los Estatutos y Reglamento del Plan de Prevision Mutual
(articulos 19.1 y 7.2, respectivamente), se ha calculado, para cada mutualista activo sin
anticipo con Derechos Consolidados a 31/12/2022, el importe correspondiente a un tercio
de la suma de las aportaciones de los tres ultimos ejercicios.

Se ha comprobado, para cada mutualista activo sin anticipo, que se esté tomando
correctamente el minimo importe entre el tercio de la suma de las aportaciones de los tres
ultimos ejercicios y sus Derechos Consolidados a 31/12/2022.

2 Expediente numero 29/2020
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Para cada mutualista activo sin anticipo se ha calculado el 50% del minimo importe entre el
tercio de la suma de las aportaciones de los tres ultimos ejercicios y sus Derechos
Consolidados a 31/12/2022, que se corresponde con el porcentaje autorizado por esa
Direccion General, obteniendo asi el importe de Fondos Propios complementarios maximos
por mutualista.

Sobre el resultado anterior se ha aplicado una hipétesis de correccién por probabilidad de
supervivencia, calculada a partir de las tablas de mortalidad de 1er Orden PERMF2020
Individual, la edad media de los socios activos y la proporcion de poblacién en cartera a
31/12/2022, obteniendo asi los Fondos Propios complementarios maximos por mutualista
corregidos con la probabilidad de supervivencia.

Por ultimo, se ha comprobado para cada mutualista activo sin anticipo, que el importe de la
derrama a solicitar no superase sus Derechos Consolidados a fecha 31/12/2022.

G. Restriccion sobre FFPP
No existe ningun tipo de restriccién sobre los fondos propios.
H. Impuestos diferidos.

La Mutualidad ha valorado los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y
pasivos que se han reconocido a efectos fiscales o de solvencia.

En primer lugar, se indican los activos y pasivos por impuesto diferido reconocidos en el
balance contable cuyo movimiento se recoge en D.3. VALORACION DE OTROS PASIVOS:

VALOR
CONTABLE
Activos por impuestos diferidos 1.974

Pasivos por impuestos diferidos 4.851
(Importes en miles de euros)

En segundo lugar, se comparan las principales partidas del balance contable frente al
balance econémico donde se reconocen activos o pasivos por impuestos diferidos, también
su movimiento se recoge en D.3. VALORACION DE OTROS PASIVOS:
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VALOR VALOR

(Importes en miles de euros) CONTABLE ECONGOMICO

ACTIVOS
Inmovilizado inmaterial 23 0 6 AID
Inrnowllzgdo material e Inversiones con 2563 813 438 AID
minusvalias
Inmovilizado material e Inversiones con plusvalias 154.906 169.554 3.662 PID
PASIVOS

| BES con Margen de Riesgo 164.240 163270 | | 243 PID

(*) AID: Activos por Impuestos Diferidos
(*) PID: Pasivos por Impuestos Diferidos

La Mutualidad solo asignara un valor positivo a los activos por impuestos diferidos cuando
sea probable que vayan a existir beneficios imponibles futuros con respecto a los cuales
pueda utilizarse el activo por impuestos diferidos, teniendo en cuenta cualquier disposicién
legal o reglamentaria sobre los plazos aplicables a la compensacion de pérdidas fiscales no
utilizadas y de créditos fiscales no utilizados procedentes de ejercicios anteriores. A estos
efectos, no es aplicable para la Mutua debido a que tiene unos pasivos por impuestos
diferidos netos por valor de 6.338 mil euros.

El sumatorio de los activos y pasivos por impuestos diferidos que emanan de las diferencias
de valoracién entre el balance contable y econémico mas los provenientes del computo
contable daran lugar a las cuantias de activos y pasivos diferidos nocionales totales:

Activos por Impuestos Diferidos 2417

Pasivos por Impuestos Diferidos 8.756

Pasivos por Impuestos Diferidos Netos 6.338
(Importe en miles Euros)

Por lo tanto, la Mutualidad se deducira un maximo de dicha cuantia neta como capacidad de
absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos para ajustar el capital de solvencia
obligatorio.

Puesto que el ajuste que va a realizar la Mutua sobre el Capital de Solvencia Obligatorio es
igual al importe neto de pasivos por impuestos diferidos, el cual es inferior al importe
resultante de aplicar el 25% a la suma del Capital de Solvencia Obligatorio Bésico (25.924
miles de euros) y del operacional (734 mil euros), es decir, unos 6.665 mil euros. Por lo tanto,
no es necesario trasladar las pérdidas a ejercicios anteriores ni los beneficios imponibles
futuros probables.

Pagina 60 de 84



Informe Situacién Financiera y Solvencia

E.2. CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO Y CAPITAL MiNIMO OBLIGATORIO

A. Importes y desglose por médulo

La Mutualidad calcula su Capital de Solvencia Obligatorio empleando la metodologia
estandar de Solvencia para los riesgos que le aplican, segun lo estipulado en la seccion 32
del capitulo Il del ROSSEAR.

En lo relativo a la parte de activos de la Mutualidad, el CSO de Mercado es de 25.283 miles
de euros. A continuacion, se presenta el desglose por submédulo:

Tipo de Interés 1.337
Renta Variable 8.303
Inmuebles 14.137
Spread 4.599
Concentracion 458
Divisa 851

(Importes en miles de euros)

El submddulo de tipo de interés es el mas bajo del riesgo de mercado, en parte lo es por las
duraciones de la cartera.

Por otro lado, el riesgo por renta variable es el resultado de aplicar los porcentajes recogidos
en la metodologia de la férmula estandar. Es el submodulo con la tercera mayor cuantia en
el riesgo de mercado y es coherente con el peso de la renta variable y los fondos de
inversion en la cartera.

Con respecto al submodulo de inmuebles, como se puede observar claramente en la tabla
superior, es el riesgo mas significativo al que se encuentra expuesta la Mutualidad en
concordancia con la normativa vigente, un factor penalizador igual al 25% sobre la
valoracién de los bienes inmuebles.

El CSO de spread es el segundo submddulo mas significativo dentro de los riesgos de
mercado, algo coherente con el peso de los activos de renta fija que computan en su calculo.

Por ultimo, podemos observas que el submédulo de riesgo por divisa es bastante bajo. Esto
es debido a que la Mutualidad no mantiene posiciones de gran cuantia en monedas
diferentes al euro.

Ya, fuera del médulo de mercado, en lo relativo al CSO de Contraparte, la cuantia de este
submodulo es acorde con el efectivo que mantiene la entidad a 31 de diciembre de 2022.

Por otro lado, en la parte técnica del negocio, el importe del CSO de Vida es de 1.015 miles
de euros.

En definitiva, tras el andlisis previo realizado, la situacion final de la Mutualidad en lo relativo
a su CSO queda de la forma siguiente:
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25.924

CSO Mercado 25.283
CSO Contraparte 1.311
CSO0 Vida 1.015

(Importes en miles de euros)
El CSO Operacional es de 734 mil euros.

Por otro lado, quedan dos partidas por registrar con el fin de llegar a la cifra del Capital de
Solvencia Obligatorio final. En primer lugar, habra que descontar las capacidades de
absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos (ajuste por impuestos), que en el caso de
la Mutualidad se explica en el apartado E.1.H Impuestos diferidos. Y, en segundo lugar, para
las mutualidades de prevision social su capital basico obligatorio sera tres cuartas partes
(75%) del capital de solvencia obligatorio una vez deducidos los impuestos.

15.240
CSo 25.924

CSO0 Operacional 734
Ajuste Impuestos -6.338

(Importes en miles de euros)
B. Calculos Simplificados
La Mutualidad no hace uso de ningun tipo de calculo simplificado.
C. Parametros Especificos
La Mutualidad no aplica parametros especificos.
D. Capital Minimo Obligatorio
Por su parte, el CMO se ha calculado bajo el articulo 248 del Reglamento Delegado
2015/35/CE, sin perjuicio de los minimos absolutos establecidos en funcién del negocio de

la Mutualidad. En concreto, se han empleado como inputs los capitales en riesgo, las
provisiones técnicas calculadas bajo solvencia Il y el Capital de Solvencia Obligatorio.

cMo 3.810 |
(Importes en miles de euros)

E. Cambios significativos Producidos durante 2022

No se ha producido ningiin cambio significativo a lo largo del periodo de referencia.

E.3. USO DEL SUBMODULO DE RIESGO DE ACCIONES BASADO EN LA DURACION

La Mutualidad no hace uso de esta metodologia.
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E.4. DIFERENCIAS ENTRE LA FORMULA ESTANDAR Y CUALQUIER MODELO
INTERNO UTILIZADO

La Mutualidad no hace uso de esta metodologia.

E.5. INCUMPLIMIENTO DEL CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO Y EL CAPITAL DE
SOLVENCIA OBLIGATORIO

La Mutualidad posee unos fondos propios disponibles (basicos y complementarios) para la
cobertura del CSO de 29.158 miles de euros, para hacer frente a un CSO de 15.239 miles de
euros, lo que da como resultado un ratio de cobertura de 1,913.

De cara a la cobertura del CMO, se han considerado como fondos propios admisibles el
100% de los basicos, es decir, 25.433 miles de euros, no obstante, no se han considerado el
empleo de los importes admisibles de nivel 2 con el limite del 20% del CMO conforme al
articulo 82.2.b) del Reglamento Delegado 2015/35 CE. Todo ello arroja un ratio de cobertura
de 6,675.

Con estos datos, podemos concluir que la Mutualidad cumple con el Capital de Solvencia
Obligatorio y con el Capital Minimo Obligatorio.

E.6. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No aplica
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ANEXO 1. PLANTILLAS CUANTITATIVAS

S.02.01.02 - Balance

. Ajustes por
ACTIVO Valor Solvencia IT Valor contable re(':llasilicali:i()n
Coo10 C0020 ECD021
Fondo de comercio RO010 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion ROOZ0 0.00
Inmeovilizade intangible ROOZ0 0,00 22.867,18 0, 00|
[Activos por impuesto diferido ROD40 417.590.5 1.574.206.85 0 00
[Activos y derechos de reembaolso por retribuciones a largo plazo al
personal ROOS0 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado material para uso propic ROOS0 1230.043.00 517,875 39 0,00
Inversiones [distintas de los activos que se posean para contratos
"index-linkad" y "unit-linked") ROO70 lGa.esea0 154,029,028.9 0,00
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propic) RODS0 52.989.711,37 39.026.816,37 0,00]
Participaciones ROOS0 0,00 0,00 0,00
Acciones RO100 6.214.450,85 6.214.450,85 0,00
Acciones - cotizadas RO110 6.214.450,85 6.214.450,85 0,00
Acciones - no cotizadas RO120 0,00 0,00 0,00
Bonos RO130 88.4591.118,27 87.832.534,51 0,00
Dzuda Piblica RO140 30.618.644,87 31.468.956,51 0,00
Deuda privada RO150 52.915.344,71 51.509.082,02 0,00
Activos financieros estructurados RO160 1.812,115,03 1.316.112,60 0,00
Titulaciones de actives RO170 3.144.513,66 3.138.383,38 0,00
Fondos de inversion RO180 20.473.293,79 20.473.293,739 0,00
Derivados RO150 0,00 481.887,40 0,00
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo RO200 Q.00 0,00 0,00
Otras inversiones ROZ10 0,00 0,00 0,00
[Activos poseidos para contratos "index-linked” y "unit-linked"” RO220 0,00 0,00 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria RO230 1.7 EEVNIS Wk .00
Anticipos sobre pélizas RO240 2.451.561,73 2.451.561,73 0,00
A personas fisicas RO250 0,00 0,00 0,00
Otros RO2E0 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables del reaseguro ROZ70 0,00 0,00 0,00
Seguros distintos del sequro de vida, v de salud similares a los seguros
distintos del sequro de vida ROZB0 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud RO290 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida ROZ00 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud v los
"index-linked” y "unit-linked” ROZ10 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros de vida RO320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked™ y "unit-linked" RO330 0,00 0,00
Seguros de vida "index-linked" y “unit-linkad" RO240 0,00 0,00
Depositos constituidos por reaseguro aceptado RO3S0 Q.00 Q.00 ool
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO360 103,00 103,00 0,00
Créditos por operaciones de reaseguro ROZ70 0,00 2.00 0.00
Otros créditos RO3BO 50067718 500,677,138 0,00
|Acciones propias RO330 [ M ]v] 2.00 000
[Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 0,00 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes RO410 37307411 22,3292 074.11 0.00
Otros activos, no consignados en otras partidas RO420 ?,5% 923.42&} 0,00
TOTAL ACTIVD RD_SDD 155.164.2338 83 134.84?.125 64 D.UUJ

P4gina 64 de 84



Informe Situacién Financiera y Solvencia

Ajustes por

i ble " =
PASIVO Valor Solvencia IT Valor contal reclasificacion
Co0010 Coo2o EC0021
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas - seguros distintos dzl seguro de vida (Excluidos
llos de enfermedad) RO520 0,00 0,00
PT caleuladas en su conjunto RO530 0,00
Mejor estimacian (ME) RO540 0,00
Margen de riesgo (MR) RO550 0.00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) RO560 0.00 Q.00
PT calculadas en su conjunto RO570 0,00
Major estimacian (ME) RO580 0,00
Margen de riesgo (MR) RO530 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked™ y
"unit-linked") RO&00 l82.285. 745,00 PSR lval 2.0
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida) ROS10 0.00 0,00
FT calculadas en su conjunto ROS20 0,00
Msjar estimacidn (ME) RO&30 0,00
Margen de riesgo (MR) ROS40 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked") RO&50 163.263.74%,00 164.239.540,71
PT calculadas en su conjunta ROSE0 0,00
Mejor estimacian (ME) ROS70 163.092.687,00
Margen de riesgo (MR) ROS20 177.062,00
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" RO&50 0,00 0,00 0,00
FT calculadas en su conjunto RO700 0,00
Msjar estimacidn (ME) RO710 0,00
Margen de riesgo (MR) RO720 0,00
(MHras provisiones técnicas RO720 0,00
Pasivo contingente RO740 0,00 0.00 0,00
(Otras provisiones no técnicas RO750 24200542 SL 200,420 2.0
Provisién para p y obligaciones similares RO7E0 0.00 0,00 0,00
Depositos recibidos por reaseguro cedido RO770 2.00 000 Q.00
Pasivos por impuesto diferidos RO780 g7s5.840.75 455175480 2,90}
Derivados RO730 0,00 0.00 0,00
Deudas con entidades de crédito ROS00 Q.00 0.00 Q.00
Deudas con entidades de crédito residentes EROE01 0,00 0,00
Deudas con entidades de arédito residentes en el resto de la zona euro EROZ02 0,00 0,00
Deudas con entidades de arédito residentes en el resto del mundo ERDE03 0,00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédite ROS10 0.00 0.00 2,00
Deudas con entidades no de crédito EROB11 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentas ERO812 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona eurs
ERDB13 0,00 0,00
Deudas con entidades de no crédito residentes en el resto del mundo EROB14 0,00 0,00
Otros pasivos financieros EROE1S Q.00 0,00
Deudas por operaciones de seqguro y coaseguro ROS20 b EBS 3 585 2 [1] m
Deudas por operaciones de reaseguro ROS30 0,00 0.00 .00}
Otras deudas y partidas a pagar ROS40 23854555 38054555 2,00}
Pasivos subordinados ROZ50 0.00 0.00 Q.00]
Pasivas subordinadas no incluides en los fondos propios basicos ROSE0 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinades incluides en les fondos propios bdsicos ROS70 0,00 0,00 0,00
(Mros pasivos, no consignados en otras partidas ROSS0 -3659,91 -365,91 0,00
TOTAL PASIVO RO900 172732207 16a.7ac 555 51 2.00]
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 25.432.975,81 15.050.868,73 0,00
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S.05.01.02 - Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio

Obligaciones de seguro de vida
Seguro con Seguro vinculado a
Seguro de enfermedad participacién an indices y a fondos de Otro saguro de vida
beneficios inversion
coz210 C0220 0230 C0240
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 7.479.3237,52 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reasagura) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 7.479.237,92 0,00 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 7.4759.337,92 0,00 0,00
Reaseguro cedide (Participacion del reasegura) R1520 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1600 0,00 7.479.337.92 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1e10 0,00 10.150.883,33 0,00 5.344.072,30
Reasaguro cedido (Participacidn del reasaguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 10.150.883,33 0,00 5.344.072,30
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 6.854.961,72 0,00 0,00
Reasagure cedido (Participacién del reasagurs) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00 6.854.961,72 0,00 0,00
Gastos técnicos R1300 0,00 2.617.024.71 0,00 31.280,81
Gastos administrativas
Importe bruto R1310 0,00 962.822,82 0,00 0,00
Cucta de los reaseguradores R1520 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RZ000 0,00 562.822,82 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 1.290.669,61 0,00 0,00
Cucta de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RZ100 0,00 1.250.665,61 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto RZ110 0,00 0.00 0,00 31.280,81
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00
Imporie neto R2200 0,00 0,00 0,00 31.280,81
Gastos de adquisicién
Imparte bruto R2210 0,00 157.643,32 0,00 0,00
Cucta de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 197.643,32 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 165.888,96 0,00 0,00
Cucta de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0.00
Importe neto R2400 0,00 165.888,96 0,00 0,00
Otros gastos RZ500
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00 0,00 0,00
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Obligaciones de seguro de vida Obligaciones de reaseguro de vida
Rentas derivadas de
Rentas derivadas de | contratos de seguro
contratos de seguro | distinto del de vida y
ovrecponianas  |obiscones fo sogra|  aoferadad | Reasesuro de vida
obligaciones de segura distintas
de enfermedad obligadiones de seguro
de enfermeda
Co250 Co2ed co2m COZED
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasegure cedido (Participacidn del reaseguro) Ri420 0.00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1300 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasegure cedido (Participacion del reasegura) R1520 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1&00 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1300 0,00 0,00 0.00 0,00
Gastos técnicos R1%00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto R1510 0,00 0,00 0,00 0,00
Cucta de los reaseguradeores R15920 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R20:00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparts neto R2100 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestidn de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 0,00 0,00
Cucta de los reaseguradores R2120 0.00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2320 0.00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 0,00
(Hros gastos R2300
Total gastos R2800
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00
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Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida

TOTAL

C0300

Primas devengadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Primas imputadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicos
Gastos administrativos
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de adquisicion
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos generales
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
(tros gastos
Total gastos
Importe total de los rescates

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900

R1910
R1920
RZ2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R222

R2300

R2310
R2320
R2400
RZ500
R2600
RZ700

7.479.337,92

0,00

7.479.337,92

7.479.337,92

0,00

7.479.337,92

16.504.955,63

0,00

16.504.955,63

6.6854.961,72

0,00

6.6854.961,72

2.648.305,52

962.822,82

0,00

962.822,82

[

.290.669,61

0,00

[

.290.669,61

31.280,81

0,00

31.280,81

197.643,32

0,00

197.643,32

165.888,96

0,00

165.888,96

0,00
2.648.305,52
0,00
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S.12.01.01 - Provisiones técnicas para vida y enfermedad SLT

Seguros vinculados a indices y 2 fondos de inversidn ("unit-linked =

Seguros con index-linked")
participacion en
iziztE Contratos sin opciones y| Contratos con opciones
garangas ¥ garantias
CD020 C0030 CDD40 CO050)
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROOLD 0,00 0,00
otal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimienta de la contraparte, cormespondiente a las
PFTT &n su conjunto ROOZ0D 0,00 0,00
Provisiones tecnicas calculadas come la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacion bruta ROO30 159.600.708,00 0,00 0,00
otal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por perdidas esperadas por
incumplimisnto de la contraparts ROO4D 0,00 0.00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (exncepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
ecperadas ROOSD 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOGD 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROOTO 0,00 0,00 0,00
otal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitada, tras &l ajusts por pérdidas esperadas por
incumplimisnto de la contraparts ROOBD 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion menos imy es recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado "0090 159.600.708,00 0,00 0,00
Margen de riesgo RO100 173.271,00 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
&cnicas
Provisiones técnicas cabouladas en su conjunto RO110 0,00 0,00
Mejor estimacidn RO120 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo RO130 0,00 0,00
[Total Provisiones tecnicas ROZ00 159.773.975,00 0,00
[Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitade  |ROz10 159.773.979,00 0,00
Mejor estimacion de los preductos con opcion de
rescate RO220 159.600.708,00 0,00
Major estimacion neta de los flujos d= caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discredionales futuras RO230 0,00
Prestaciones garzntizadas futuras RO240 168.594.676.00
Prestaciones discrecionales futuras RO250 0,00
Gastos y obras salidas de caja fubures RO260 0,00 0,00
[Entradas de caja
Primas futuras ROZ70 0,00 7.483.646,21
Otras entradas de c3ja RO2B0 0,00 0,00
JFPorcentaje da la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones RO290 0,00 0,00
[Valor de rescate ROZ00 136.789.3953,00 0,00
Mzjor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
tipo de intarés RO310 0,00 0,00
Provisiones téonicas sin medida transitoria sobre el tipo de
intares RO320 0,00 0,00
Major estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO330 155.500.708,00 0,00
Provisicnes téonicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transiterias AO340 160.202.623,00 0,00
Major estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO3S0 0,00 0,00
Provisiones téonicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias ROZED 0,00 0,00
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Otro segure de vida
_— _ _ ) Rentas... (¥}
ratos sin opdones y | Contratos con opdones
[(*)Rentas denvadas de contratos de seguro de no vida y garantias ¥ garantas
cormespondientes a obligaciones de segurp distintas de las
obligaciones de sequro de enfermedad] CODED 0070 CODB0 0090
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO010 0,00 0,00

otal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitade, después del ajuste por perdidas esperadas por
incurmnplimienta de la contraparte, correspondients a las
PPTT &n su conjunto ROOZ0 0,00 0,00

Provisiones técnicas calculadas come la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacion
Mejor estimacion bruts RO030 3.451.575,00 0,00 0,00

otal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitada, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incurnplimiento de la contraparte ROO40 0,00 0.00 0,00

Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV v rezseguro limitado antes del ajuste por pérdidas

zsperadas ROOSO 0.00 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del sjusts por pérdidas
zsperadas ROOGD 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contrates de reaseguro limitado
=ntes del ajuste por pérdidas esperadas ROO70 0.00 0,00 0,00
otal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras &l ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RODOBD 0,00 0,00 10,00
Mejor estimacion menos im| es recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguroe limitado "0090 3.491.579,00 0,00 10,00
Margen de riesgo RO100 3.791,00 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
&cnicas
Provisiones técnicas calouladas en su conjunto RO110 0,00 10,00
Mejor estimacidn RO120 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo RO130 0,00 0,00
[Total Provisiones técnicas ROZ00 3.495.770,00 10,00

[Total Provisiones técnicas menos importes

recuperables de reaseguro SPV y reasegure limitade  |R0210 3.495.770,00 0,00
Major estimacidn de los productos con opcidn de
rescate ROZ20 0.00 0,00

Major estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja

Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras RO230 3.491.979,00 0,00
Prestaciones garantizadas futuras RO240
Prestaciones discrecionales futuras RO250
Gastos y otras salidas de caja futuros RO2ED 0,00 10,00
JEntradas de caja
Primas futuras RO270 0,00 0,00
Otras entradas de &=ja ROZED 0,00 10,00
JPorcentaje de la mejor estimadion bruta calculade
utilizando aproximaciones ROZ90 0,00 10,00
[Valor de rescate RO300 0.00 0,00
Mejor estimacidn sujeta a la medida transitoria sobre
tipo de interés RO310 0,00 0,00
Provisiones téonicas sin medida transitoria sobre el tipo de
intares RO320 0,00 0,00
Major estlma«:lon sujata a ajuste por volatilidad RO330 3.491.979.00 0,00
Provisiones témicas sin ajuste por velatilidad ni otras
medidas transitorias RO34D 3.533.205.00 0,00
Mejor estlma«:lon sujeta a ajuste por casamiento RO3S0 0.00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demizs medidas transitorias ROZED 0,00 0,00
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Reasequro aceptado
Seguro con participadon | 5. vinculade a indices y .
en beneficios fondos Ouro seguro de vida
Co1o0 C0110 o120 CO130)
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO010 0,00 0,00 0,00 0,00
otal importes recuperables ded reaseguro, SPV y reasegure
limitada, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT &n su conjunto RODOZ0 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
miejor estimacion y el margen de riesgo
Major estimacion
Mejor estimacion bruta ROO30 0,00 0,00 0,00 0,00
otal importes recupersbles ded reaseguro, SPV y reasegure
limitada, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte ROO40 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reasegure limitado antes del ajuste por pérdidas
zsperadas ROOS0 0.00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
zsperadas ROOGD 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del sjuste por pérdidas esperadas ROOFO 0.00
otal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras &l ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RODOBD 0,00 0,00 0,00
Major estimacion menos im es recuperables de
reasagura, SPV y reasegure limitado ROOSD 0.00
Margen da rissgo RO100 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
&cnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0.00
Mejor estimacion RO120 0,00
Margen de riesgo RO130 0,00
[Total Provisiones técnicas RO200 0,00
[Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado  |Roz10 0,00 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion de los productos con opcion de
rescata RO220 0,00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras RO230
Prestaciones garantizadas futuras RO240 0,00
Prestaciones discrecionales futuras RO250 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros RO260 0,00
JEntradas de caja
Primas futuras RO270 0,00
Otras entradas de zja RO2B0 0,00
JPorcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones ROZ90 0,00
[Valor de rescate RO300 0.00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
tipo de interas RO310 0,00
Provisiones téonicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interes RD320 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO330 0,00
Provisicnes téonicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO3S0 0,00
Provisiones témicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demés medidas transitarias RO360 0,00
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[{*)Rentas derivadas de contrates de seguro de no vida aceptado
¥ comespondientes a obligaciones de seguro distintas de las

Rentas... [*)

Reaseguro aceptado

Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a

fondos de inversion)

ohligaciones de seguro de enfermedad] CO140 C0150
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROOLO 0,00 0,00
otal importes recuperables dal reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PETT en su conjunto ROO20 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacion bruta ROO30 163.092.687.00
otal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte ROO40 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOS0 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOSO0 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitade
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROO70 0,00
[Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte ROOZ0 0,00 0,00
Major estimacion menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reasaguro limitado ROOS0 163.092.657.00
Margen de riesgo RO100 0,00 177.062,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
ecnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00
Mejor estimacion RO120 0,00
Margen de riesgo RO120 0,00
[Total Provisiones técnicas RO200 163.2659.745,00
[Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitade |[R0Z10 0,00 163.269.749,00

Major estimacion de los preductos con opcidn de
rescate RO220

Major estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja

Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras RO2320
Prestaciones garantizadas futuras RO240
Prestaciones discrecionales futuras RO250
Gastos y otras salidas de caja futuros RO260
JEntradas de caja
Primas futuras ROZ70
Otras entradas de caja RO220
JPorcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando apreximaciones RO290
[Valor de rescate ROZ00
Major estimacion sujeta a la madida transitoria sobre
I tipo de interés RO210
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés RO320
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO330
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340
Major estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO3 50
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias RO3&0

172.486.655,00

168.994.675,00

0,00

136.785.399,00

0,00

0,00

163.052.687,00

163.735.828,00

0,00

0,00
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S.17.01.01 - Provisiones técnicas para no vida

La Mutualidad no tiene negocio de no vida.
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S.19.01.02 - Informacion de siniestros no vida

La Mutualidad no tiene negocio de no vida.
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S.22.01.01 - Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

Importe con
medidas de
garantias a largo

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias (enfoque gradual)

Impacto de todas

: . . Impacto de la . . Impacto de la Sin ajuste par - Sin ajuste por _ =
plazo y medidas Sin medida - S Sin meadida " . > . Impacto del ajuste X L Impacto del ajuste las medidas de
transitorias transitoria sobre las rnedldabtrarslbona transitoria sobre el mec:,lda tﬁ;sm‘jna Wl!::lhda:drism por volatilidad fijade tlzsaml IE’!‘D m bt_::as por casamiento garantias a largo
provisiones técnicas  sobrefas tipe de interés sobre ! Bpa ce otras medidas an cerg =S 2= medidas fijade en cero plaze vy las medidas
provisiones técnicas interés transitorias transitorias transitorias
C0o10 C0020 Co030 Co040 C0050 C00&0 C0070 CO080 C0050 C0100|
Provisiones técnicas ROO10 143.260.740.00 163.260.740.00 0,00 163.260.749.00 0.00 163.735.828.00 466.079.00 163.735.828.00 0.00 466.070.00
Fondos propios basicos ROO20 25.432.976.81 25.432.97681 0,00 25.432.975.81 0,00 15.083.417.44 2508341744 0,00 -340.550.37]
Excedente de los activos
respecto a los pasives ROO30 2543197681 15.432.976.81 0,00 15.432.076.81 0.00 25.083. 4174 1508341744 0.00 -340.550.37
Fondos propios restringidos
debido a fondos de
disponibilidad limitada y carteras
sujetas a ajuste por casamiento |RO040 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 Q.00 0.00 0.00 0.00]
Fondos propios admisibles
para cubrir el capital de
solvencia obligatorio ROOS0 20.158.522.78 20.158.522.78 0,00 2015852278 0.00 28.808.963.41 28.808.063.41 0.00 -340.550.37
Mivel 1 ROOG0 25.432.976.81 976,81 0,00 254 76,81 0,00 150834174 0,00 -340.550.37)
Nivel 2 ROOT0 3.725.54597 0.00 371554597 0.00 3.71554597 0.00 0.00)
Nivel 3 ROQZ0 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00)
Capital de solvencia obligatorio |RO0S0 15.230.924.52 5.230.924 52 0,00 15.239.624 52 0.00 15346768 09 0,00 106.843.57)
Fondos propios admisibles
para cubrir el capital minimeo
obligato RO100 25.432.976 81 0.00 25.432.975.81 0.00 2508341744 0.00
Capital minimo obligatorio RO110 3.809.931.13 0,00 380998113 0,00 383668203 0,00
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Informe Situacién Financiera y Solvencia

S.23.01.01 - Fondos Propios

Nivel 1 No Nivel 1 . .
Fondos propios basicos HTEL restringido Restringido R T

C0010 C0020 Co030 COo040 CO050
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las accicnes propias) ROO10 0,00 0,00 0,00
Prima de emision de las acciones ordinarias ROO30 0,00 0,00 0,00
Fondo mutual inicial RO040 600.000,00 600.000,00 0,00
Cuentas mutuzles subordinadas ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios ROO70 0,00 0,00
Acciones preferentes ROO90 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacidn RO130 24.832.976,81 24.832.976,81
Pasivos subordinados RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los actives por impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios
bdsicos no especificados anteriorments RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
mediante la reserva de reconciliacion y no satisfacen los criterios para
su clasificacion como fondos propios de Solvencia IT
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse mediante
la reserva de reconciliacidon vy no satisfacen los criterios para su clasificacion
como fondos propies de Solvencia 11 ROZ220 0,00
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacién
Deduccidon por participaciones en entidades financieras y de crédito ROZ30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos después de ajustes RO290 25.432.976,81 25.432.976,81 0,00 0,00 0,00

Pagina 76|84




Informe Situacion Financiera y Solvencia

Total ol ST L Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios complementarios restringido Restringido
Ccoo10 £0020 C0030 Co040 C0050
Capital social ordinario no desembolsado ni exigido RO300 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310 0,00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido RO320 0,00 0,00 0,00Q
Compromiso juridico para suscribir y pagar los pasivos subordinados a
instancia del tenedor RO330 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO340 0,00 0,00
Otras cartas de crédito v garantias guardadas en depdsito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de |a Directiva RO350 0,00 0,00 0,00Q
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de |a Directiva
2009/138/EC RO360 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el parrafo primero punte 3 del art. 96 de la
Directiva 2009/138/EC RO370 0,00 0,00 0,000
Otros fondos propios complementarios RO390 3.725.545,97 3.725.545,97 0,00
Total de fondos propios complementarios RO400 3.725.545,97 3.725.545,97 0,00
Nivel 1 No Nivel 1 . .
Fondos propios disponibles y admisibles Total restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
Coo1io coozo Coo3o0 coo40 COo050

Total de fondos propios disponibles para cubrir el CS0 ROS00 29,158.522,78 25.432.976,81 0,00 3.725.545,97 a,00]
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO RO510 25.432.976,81 25.432.976,81 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO RO340 20.158.522,78 25.432.976,81 0,00 3.725.545,97 0,00]
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO RO550 25.432.976,81 25.432.976,81 0,00 0,00

CSO RO580 15.239.924,52

CMO ROE00 3.809.981,13
Ratio Fondos propios admisibles sobre CS0O ROSZ0 1,91
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO RO640 0,68
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Total
Reserva de reconciliacion
C00G0
Exceso de los activos respecto a los pasivos RO700 25.432.976,81
Acciones propias (incluidas como activos en el balance) RO710 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsibles RO720 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 600.000,00
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC RO740 0,00
Total reserva de conciliacion RO760 24.832.976,81
Total
Beneficios esperados
C00s0
ROZ70
Beneficios esperadoes incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 0,00
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos RO7S0
del seguro de vida 0,00
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras RO730 0,00
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S.25.01.01 - Capital de solvencia obligatorio

Capital de solvencia
obligatorio neto

Capital de solvencia
obligatorio bruto

Asignacion del ajuste por
FDL y CSAC

CO030 Cco040 coosof
Riesgo de mercado ROO10 25.283.344,26 25.283.344,26 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte ROO20 1.310.590,07 1.310.590,07 0,00
Riesgo de suscripcion de seguro de vida ROOZ0 1.015.390,84 1.015.390,84 0,00
Riesgo de suscripcidn de seguros de salud RO040 0,00 0,00 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida ROOS0 0,00 0,00 0,00
Diversificacion ROOED -1.685.092,67 -1.685.092,67
Riesgo del inmovilizado intangible ROO70 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico RO100 25.924.232,50 25.924,232,50
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio Importe
C0100
Ajuste por la agregacidn del CS0O nocional para FDL/CSAC RO120 0,00
Riesgo operacional RO130 733.917,09
Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT RO140 0,00
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -6.338.250,23
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
la Directiva 2003/41/EC RO1E0 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de capital RO200 20.319.899, 36
Adicion de capital ROZ10 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio RO220 15.239.924,52|
Otra informacién sobre el CSO: Importe
C0100
Requisito de capital para el nesgo del submédulo de renta variable por duraciones RO400 0,00
Importe total CS0O nocional para la parte restante RO410 0,00
Importe total CS0 nocional para los FDL RO420 0,00
Importe total CS0 nocional para las CSAC RO430 0,00]
Diversificacion por la agregacion de FDL y CSAC bajo el articulo 304 RO440 0,00
Meétodo utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del CS0 nocional para FDL y
CSAC RO450 |x3
Beneficios discrecionales futuros netos RO460 0,00
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Enfoque respecto al tipo impositivo

Si/No

c0109

JEnfoque basado en el tipo impositivo medio

R0O590

No

Para empresas que emplean la formula estandar. Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos.

diferidos

Calculo del ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos

Antes del shock

Después del shock

Capacidad de absorcion
de pérdidas de los
impuestos diferidos

C0130

traslado, afio en curso

traslado, afios futuros

Activos por impuestos diferidos
Activos por impuestos diferidos, traspaso
Activos por impuestos diferidos debido a diferencias temportales deducibles
JPasivos por impuestos diferidos

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
reversion de pasivos por impuestos diferidos
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
referencia a beneficios imponibles futuros probables
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por

Maxima capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos

ROE00
R0O610
RO620
RO630
RO640

RO650

RO6E0

RO670

ROE80
R0O690

C0110 C0120
2417592,52 6338250,23
0 0
2417592,52 6338250,23
875584275 6664537,39

-6338250,23

-6338250,23

0

0

0

-6338250,23
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Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste por
casamiento o parte restante

Nimero del fondo/cartera

Capital de solvencia Capital de solvencia
obligatorio neto obligatorio bruto
Co030 Coo40
Riesgo de mercado RO010
Riesgo de incumplimiento de contraparte ROOZ0
Riesgo de suscripcidn de seguro de vida ROO30
Riesgo de suscripcidn de seguros de salud RO040
Riesgo de suscripcidn de seguros distintos del seguro de vida ROOS0
Diversificacion ROOB0
Riesgo del inmovilizado intangible ROO7O
Capital de solvencia obligatorio basico RO100
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio Importe
C0100
Riesgo operacional RO130
Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT RO140
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos RO150
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de
capital ROZ00
Beneficios discrecionales futuros netos RO460
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Mombre del Fondo de disponibilidad limitada/ Cartera sujeta a ajuste por casamiento
o parte restante

Namero del fondo/ cartera

Enfoque respecto al tipo impositive

SifNo

mmsl

JEnfogque basado en el tipo impositive medio

|RDEBD

I

diferidos

Calculo del ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos

Antes del shock

C0110

Después del shock

Co1z0

Eapal:idad de absorcion
de pérdidas de los
impuestos diferidos
C0130

[Activos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos, traspaso

Activos por impuestos diferidos debido a diferencias temportales deducibles
IPasiw:-E por impuestos diferidos

Capacidad de absorddn de pérdidas de los impuestos diferidos
reversion de pasivos por impuestos diferidos
referencia a beneficios imponibles futuros probables
traslade, afio en curso

trasladeo, afios futuros

Maxima capacidad de absorcién de pérdidas de los impusstos diferidos

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
Capacidad de absorcion de pérdidas da los impuestos diferidos justificada por
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por

ROGOD
ROG1D
ROGZD
RO630
RO&40

RO&5D

ROGED

ROGTD

ROGE0
RO620
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Informe Situacién Financiera y Solvencia

S.28.01.01 - Capital Minimo Obligatorio

Informacion general
Componentes del Mejor estimacion neta mas
CMO provisiones calculadas en su Primas emitidas netas
conjunto

CO010 C0020 coozof
Componente de la farmula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro distinto del
seguro de vida

Resultado CMO wy 0,00| ROO10

Seguro de gastos médicos v su reaseguro proporcional ROOZ20 0,00 0,008
Seguro de proteccion de los ingresos v su reaseguro proporcional ROOZ0 0,00 0,00
Seguro de accidentes laborales v su reassguro proporcional ROO40 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad awvil en vehicules automaoviles v su reaseguro
proporcional ROOS0 0,00 0,00
Otros seguros de vehiculos automoviles v su reaseguro proporcional ROOED 0,00 0,00
Seguro maritimo, de aviacion y de transporte v su reaseguro proporcional ROOTO 0,00 0,00
Seguro de incendios v otros dafios a los bienes v su reaseguro proporcional ROOE0 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad avil general v su reaseguro proporcional ROOS0 0,00 0,00
Seguro de crédito v caucion vy su reaseguro proporcional RO100 0,00 0,00
Seguro de defensa juridica y su reaseguro proporcional RO110 0,00 0,00
Seguro de asistencia y su reasegurc proporcicnal RO120 0,00 0,00
Férdidas pecunianas diversas y su reaseguro proporcional RO130 0,00 0,00
Reaseguro de enfermedad no proporcional RO140 0,00 0,00
Reaseguro no proporcicnal de responsabilidad civil por dafios RO150 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional maritimo, de awviacidn v de transporte RO160 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de dafos a los bienes ROL70 0,00 D,IIIDI

Pagina 83|84



Informe Situacion Financiera y Solvencia

Informacién general

Componentes del Mejor estimacién neta mas
cMO provisiones calculadas en su Capital en riesgo
conjunto
C0040 C0050 CO060

Componente de la formula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro de vida

Resultado CMO -g.g;;.ggg,;; R0O200

Obligaciones con participaciéon en beneficios - prestaciones garantizadas R0O210 24.215.494,78
Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones discrecionales futuras R0220 135.385.213,22
Obligaciones de "index-linked" y "unit-linked" R0O230 0,00
Otras obligaciones de (rea)seguro vida R0240 3.491.979,00
Capital en riesgo respecto a la totalidad de obligaciones de (rea)seguro de vida R0O250 311.890.000,00

Calculo global
Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO) 9

C0070
Capital Minimo Obligatorio lineal RO300 -5.852.403,22
Capital de Solvencia Obligatorio RO310 15.239.924,52
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio R0O320 6.857.966,03
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio R0O330 3.809.981,13
Capital Minimo Obligatorio combinado R0O340 3.809.981,13
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio R0O350 3.000.000,00
Capital Minimo Obligatorio R0O400 3.809.981,13
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GESCONTROL

AUDITORES

INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los Administradores de
MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DE LA POLICIA:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo.

Hemos realizado la revisién, con alcance de seguridad razonable, de los apartados D, E y el Anexo 1
contenidos en el Informe adjunto sobre la Situacién Financiera y de Solvencia de MUTUALIDAD DE
PREVISION SOCIAL DE LA POLICIA al 31 de diciembre de 2022, preparados conforme a lo dispuesto
en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacion, Supervisién y Solvencia de las Entidades Aseguradoras
y Reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de
directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una informacién completa y fiable en todos los aspectos
significativos, conforme al marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa reguladora de

la actividad de la auditoria vigente en Espaiia, por lo que no expresamos una opinién de auditoria en los
términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los Administradores de Mutualidad de Prevision Social de la Policia.

Los Administradores de Mutualidad de Previsién Social de la Policia son responsables de la preparacion,
presentacion y contenido del Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia, de conformidad con la
Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacién, Supervisién y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de
gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacién de! citado
Informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren necesarios
para permitir que la preparacién de los apartados D, E y el Anexo 1 del informe sobre la Situacion
Financiera y de Solvencia, objeto del presente Informe de Revisién, esté libre de incorrecciones
significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad.

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del Informe Especial de Revisién de la Situacién Financiera y de
Solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos
de informes, las gujas-de gctuacién y la periodicidad del alcance del informe Especial de Revisién sobre la
Situacién Financiera’y de'Svaencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.

LS

Nuestra responsabilidad.

Nuestra respansabilidad es:'ll‘evar a cabo una revisi6n destinada a proporcionar un nivel de aseguramiento
razonable sobre los' _apél;ig'qbs D, E y el Anexo 1 contenidos en el Informe adjunto sobre la Situacién
Financiera y-de Solvgnéia- de Mutualidad de Previsién Social de la Policfa correspondiente al 31 de
diciembre de 2022, y eéxpresar una conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos

obtenido.
Gestontrol Anditores, 8. A. Inscrita an ol Registro Oficlat de Auditorss de Cuentas (ROAC)
Rog.ch.Mo&id,Twnll,m,WoO,Foﬁol“,Sae:iénB,NoioM-lﬂmzhwipdénl con ol n* 30781
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Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los riesgos
debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del Informe Especial de Revision de la Situacién
Financiera y de Solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en la Circular
1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se
desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del Informe
Especial de Revisién sobre la Situacion Financiera y de Solvencia, individual y de grupos, y el responsable
de su elaboracién.

Los responsables de la revisién del Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia han sido los
siguientes:

» Revisor principal: GESCONTROL AUDITORES, S.A., quien ha revisado los aspectos de indole
financiero contable, y es responsable de las labores de coordinacién encomendada por las
mencionadas circulares.

s Profesional: D* YASMINA MOHAMED CHAIB, quien ha revisado todos los aspectos de indole
actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
Especial de Revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

Conclusién.

En nuestra opinién los apartados D, E y el Anexo 1 contenidos en el Informe adjunto sobre la Situacién
Financiera y de Solvencia de Mutualidad de Previsién Social de la Policia al 31 de diciembre de 2022, han
sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de
julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de
directa aplicacion, siendo la informacién completa y fiable.

Madrid, a 5 de abril de 2023

Revisor principal Revisor profesional
GESCONTROL AUDITORES, S.A. D® YASMINA MOHAMED CHAIB
Calle Cincel, n°6, Oficinas 7-8 C/ Sevilla 34, Pedrezuela (Madrid)
28522 Rivas Vaciamagirid (MADRID) D.N.E: 45113 -

ROAC

ffaria Luisa Jiménez Camacho
(N° ROAC 10756)
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Mutualidad de prevision social de la Policia

DONA RAQUEL MENO BAUTISTA, SECRETARIO DE LA MUTUALIDAD DE
PREVISION SOCIAL DE LA POLICIA, CON CIF V28809226, DE LA QUE ES
PRESIDENTE DON GONZALO ESTEBAN DE VILLA SUAREZ

CERTIFICA:

Que la Comision Ejecutiva del Consejo de Gobierno de la Mutualidad, en sesion
celebrada el dia 22 de marzo deI presente ano (Acta 03/2023) adopto, entre otros, el
siguiente:

ACUERDO:

“Aprobar, por unanimidad, el Informe sobre la Situacion Financiera y de
Solvencia (ISFS) de la Mutualidad referido al Ejercicio 2022. Dar cuenta al
Consejo de Gobierno en la proxima reunion que se celebre”

Y para que conste y surta efecto donde proceda, expido el presente, que firmo con el
Visto Bueno del Presidente, en Madrid a 23 de marzo de 2023.

V.?B.° EL SECRETARIO,
EL PRESIDENTE

MUPOL
(‘t /““ NIF: V288 809226
\ 2 " “Ferrocarril, 18 - 47 P1a
@ 28045 - M?f’nd
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